TEIL A - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Im Folgenden sind die "Besonderen Bedingungen der Wertpapiere" aufgefiihrt, die die in Teil C
(Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere) dieses Dokuments aufgefiihrten Allgemeinen Bedingungen
der Wertpapiere im Falle von Unstimmigkeiten ersetzen oder entsprechend abandern. Bei
Unstimmigkeiten zwischen diesen Besonderen Bedingungen der Wertpapiere und den Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere sind diese Besonderen Bedingungen der Wertpapiere fur die Zwecke der
Wertpapiere mafigeblich. Die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere und die Allgemeinen
Bedingungen der Wertpapiere bilden zusammen die "Emissionsbedingungen” der jeweiligen
Wertpapiere.

Allgemeine Angaben

Typ des Wertpapiers Schuldverschreibung / Zinskickeranleihe

ISIN DEOOODB9VHQ1

WKN DB9VHQ

Emittentin Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main

Anzahl der Wertpapiere bis zu 82.376 Wertpapiere zu je EUR 100,00 mit einem
Gesamtnennbetrag von EUR 8.237.600,00

Emissionspreis 100,00% des Nennbetrags je Wertpapier

Basiswert

Basiswert Typ: Zinssatz
Bezeichnung: Euro Short-Term Rate (€STR) (ISIN:

EUOO0A2X2A25)

Referenzstelle: Seite

https://www.ecb.europa.eu/stats/finan
cial_markets_and_interest_rates/euro
_short-term_rate/html/index.en.html
der Europdischen Zentralbank

Produktdaten
Abwicklungsart Zahlung
Abwicklungswéhrung Euro (,EUR")
Auszahlungsbetrag Das Produkt aus
(A) dem Nennbetrag und
(B) der Summe aus (a) und (b), wobei
a) 115,62% und
b) die Differenz aus
0) dem Durchschnittlichen Tageszins (als
Minuend)
(i) und dem Abschlag (als Subtrahend) ist,
mindestens jedoch der Mindestbetrag
Nennbetrag EUR 100,00 je Wertpapier
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Mindestbetrag

Abschlag

Durchschnittlicher Tageszins

Taglicher Zins

Beobachtungstermin

Beobachtungsperiode

TARGET-Abwicklungstag

€STR-Satz

€STR-Nachfolgequelle

EUR 115,62

4,00%

Das als Prozentsatz zu betrachtende arithmetische Mittel aller
Taglichen Zinsen.

In Bezug auf einen Beobachtungstermin der €STR-Satz an
diesem Tag.

Jeder TARGET-Abwicklungstag wahrend der
Beobachtungsperiode.

Der Zeitraum ab einschlieBlich dem Emissionstag bis
einschlieRlich zum 30. Juli 2029.

Jeder Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer (TARGET2)-System in
Betrieb ist.

Der Zinssatz fur Einlagen in Euro fur eine Laufzeit von einem
Tag, der am jeweiligen Beobachtungstermin um 8.00 Uhr
(Ortszeit Brissel) auf der Seite der Europaischen Zentralbank
https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_intere
st_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html (oder einer
€STR-Nachfolgequelle) angezeigt wird.

Wird dieser Zinssatz nicht auf der oben genannten Seite der
Europaischen Zentralbank (oder einer wie nachstehend
erwahnten €STR-Nachfolgequelle) angezeigt, und liegt auch
kein Anpassungs-/Beendigungsereignis gemal 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere vor, so ist der
€STR-Satz fur den betreffenden Beobachtungstermin der am
letzten  Beobachtungstermin  vor dem  betreffenden
Beobachtungstermin auf der oben genannten Seite der
Europdischen Zentralbank oder einer €STR-Nachfolgequelle
veroffentliche €STR-Satz.

Die Nachfolgeseite oder ein(e) andere(r) offentliche(r) Quelle
oder Informationsanbieter, die/der offiziell von der
Europdischen Zentralbank benannt wurde oder, falls die
Europdische Zentralbank keine Nachfolgeseite oder keine(n)
andere(n) offentliche(n) Quelle, Dienst bzw. Anbieter offiziell
benannt hat, die/der vom jeweiligen Informationsanbieter
(wenn nicht identisch mit der Européaischen Zentralbank)
benannte Nachfolgeseite, andere offentliche Quelle, Dienst
oder Anbieter.



Wesentliche Termine
Emissionstag

Wertstellungstag bei Emission

Falligkeitstag

Weitere Angaben
Notierungsart

Geschéftstag

Geschéftstagsorte
Form der Wertpapiere
Rangfolge
Anwendbares Recht
Format fur

beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten

1. August 2024
1. August 2024

1. August 2029

Prozentnotiz

Ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer (TARGET2)-System
betriebsbereit ist, an dem  Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte an dem/den in den Besonderen Bedingungen
der  Wertpapiere angegebenen Geschéftstagsort(en)
Zahlungen abwickeln und an dem jede mal3gebliche
Clearingstelle Zahlungen abwickelt. Samstag und Sonntag
gelten nicht als Geschéftstag.

London, Frankfurt
Globalurkunde als Inhaberpapier
bevorzugt

deutsches Recht

Anwendbar



TEIL B — WEITERE INFORMATIONEN

Angaben zum Basiswert

Informationen zum Basiswert, zur vergangenen und kinftigen Wertentwicklung des Basiswerts und zu
seiner Volatilitat sind kostenlos von der Deutsche Bank AG, CIB GME Xmarkets, Mainzer LandstralRe
11-17, 60329 Frankfurt am Main kostenlos erhaltlich.

Veroffentlichung weiterer Angaben durch die Emittentin

Die Emittentin beabsichtigt nicht, weitere Angaben zum Basiswert bereitzustellen.



Landerspezifische Angaben:

Bundesrepublik Deutschland

Zahl- und
Verwaltungsstelle in
Deutschland

In Deutschland ist die Zahl- und Verwaltungsstelle die Deutsche Bank
AG. Die Zahl- und Verwaltungsstelle handelt {ber ihre
Hauptgeschaftsstelle in Frankfurt am Main, die sich zum Emissionstag
unter folgender Anschrift befindet: Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt
am Main, Deutschland.



TEIL C - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Die ,Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere® sind in ihrer Gesamtheit zusammen mit
Teil A (Besondere Bedingungen der Wertpapiere) dieses Dokuments zu lesen. Soweit die
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere von den folgenden Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere abweichen, ersetzen oder &ndern die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
diese Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere fur die Zwecke dieser Wertpapiere. Die
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere und die Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere bilden zusammen die "Emissionsbedingungen” der jeweiligen Wertpapiere.
Sofern in diesen Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere nicht anders definiert, haben
definierte Begriffe die ihnen in den Besondere Bedingungen der Wertpapiere angegebene
Bedeutung. Die Emissionsbedingungen gelten vorbehaltlich Anpassungen gemaf §6.

Bezugnahmen in den Emissionsbedingungen auf eine mit der Kennzeichnung "8" versehene
nummerierte Bedingung sind als Bezugnahmen auf den entsprechend nummerierten Abschnitt
in den Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere zu verstehen. Bei den Wertpapieren handelt
es sich um Schuldverschreibungen ("Schuldverschreibungen"). Mit dem Begriff Wertpapier
wird ein Wertpapier mit einem Nennbetrag bezeichnet.



§1 Hauptpflicht

0} Jedes Wertpapier (im folgenden "Wertpapier") einer Serie von Wertpapieren mit derselben
ISIN ("Serie") gewahrt seinem Inhaber ("Wertpapierinhaber") einen Anspruch gegen die
Emittentin auf Tilgung hinsichtlich seines Nennbetrags durch:

. Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw.
. Lieferung des Lieferbestandes, sowie ggf. Zahlung eines Ausgleichsbetrags
("Ausgleichsbetrag®)

gemal der jeweils bestimmten Abwicklungsart (Zahlung bzw. Physische Lieferung).
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(b)

(©)

Bei der Abwicklungsart Zahlung wird der Auszahlungsbetrag in der
Abwicklungswahrung grundsatzlich auf zwei Dezimalstellen gerundet (wobei ab 0,005
aufgerundet wird). Bei der Abwicklungswahrung Japanischer Yen (JPY) wird
hingegen auf den n&chsten ganzzahligen Yen aufgerundet.

Bei der Abwicklungsart Physische Lieferung werden alle vom selben

Wertpapierinhaber  gehaltenen  falligen  Wertpapiere  derselben  Serie

zusammengerechnet, es sei denn, dies ist in den Besonderen Bedingungen der

Wertpapiere ausgeschlossen. Die sich daraus ergebende Zahl von Liefereinheiten im

Lieferbestand wird auf die nachste ganze lieferbare Einheit abgerundet. Bruchteile

von Liefereinheiten werden nicht geliefert.

(i)  Ein pro Liefereinheit ggf. zahlbarer Ausgleichsbetrag ist das Produkt aus dem
wegen Abrundung nach vorstehendem Absatz (b) weggefallenen Bruchteil pro
Liefereinheit und
- dem Schlussreferenzpreis der Liefereinheit, bzw.,

- falls der Lieferbestand Korbbestandteile umfasst, dem Korbbestandteil-
Stand, jeweils zum Bewertungstag.

Die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere kbnnen abweichende

Regelungen enthalten.

(i)  Alle sich daraus ergebenden Geldbetrage werden addiert, ggf. nach vorheriger
Umrechnung in die Abwicklungswéhrung. Fur die Umrechnung benutzt die
Berechnungsstelle den Umrechnungskurs am unmittelbar vorangegangenen
Bewertungstag. Der Ausgleichsbetrag ist grundsatzlich das auf zwei
Dezimalstellen gerundete (wobei ab 0,005 aufgerundet wird) Ergebnis dieser
Addition bzw. vorherigen Umrechnung. Bei der Abwicklungswahrung
Japanischer Yen (JPY) wird hingegen auf den ndchsten Yen aufgerundet.

3) Definitionen

@)

(b)

Zahlung

"Auszahlungsbetrag"” ist ein Betrag, der gemaR den Angaben unter
"Auszahlungsbetrag" in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere berechnet
wird. Er betragt niemals weniger als null.

Physische Lieferung

"Clearingsystem fir die Physische Lieferung" ist flr eine Liefereinheit das fur
diese Zwecke in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebene
Clearingsystem. Andernfalls wird tber das Haupt-Clearingsystem abgewickelt, das



(©)

Ublicherweise fur die Abwicklung von Transaktionen fir diese Liefereinheit am
Félligkeitstag verwendet wird. Die Berechnungsstelle kann ersatzweise einen
Nachfolger der vorgenannten Clearingsysteme bestimmen.
"Lieferbestand" ist der in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
angegebene Bestand. Andernfalls wird dieser errechnet, indem die in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebene Zahl der jeweiligen
Liefereinheit gegebenenfalls mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert wird. Sofern der
Lieferbestand Korbbestandteile umfasst, wird diese Liefereinheit mit der in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere festgelegten Korbbestandteil-Gewichtung
des jeweiligen Korbbestandteils multipliziert.
"Liefereinheit" ist die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebene
Zahl der Einheiten des maR3geblichen Vermégenswerts.
Korbbestandteile
"Korbbestandteil" ist jeder Vermégenswert oder jede ReferenzgrélZe im Korb gemar
den Angaben unter "Basiswert" in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere.
"Korbbestandteil-Stand" ist der Preis bzw. Stand eines Korbbestandteils an einem
Tag. Dabei richten sich der Bestimmungszeitpunkt an diesem Tag und die
Bestimmungsweise nach den Angaben zum "Maligeblichen Wert des
Korbbestandteils" unter "Basiswert" in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere, wie jeweils von der Berechnungsstelle festgelegt. Die Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere kdnnen abweichende Regelungen enthalten.
"Korbbestandteil-Wahrung" ist die fur den jeweiligen Korbbestandteil unter
"Basiswert" in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere genannte Wahrung.
"Prozentuale Korbbestandteil-Gewichtung" ist die unter "Basiswert" in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere als "Prozentuale Korbbestandteil-
Gewichtung" angegebene Zahl fir einen Korbbestandteil bzw. ein Portfolio (falls
gemal den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere ein Portfolio vorgesehen ist).
"Korbbestandteil-Gewichtung" ist der unter "Basiswert" in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere als "Korbbestandteil-Gewichtung" angegebene Wert.
Andernfalls errechnet sich dieser Wert aus dem Quotienten aus (i) (als Zahler) und
(i) (als Nenner):
()  entspricht dabei entweder
- der jeweiligen Prozentualen Korbbestandteil-Gewichtung, falls nach den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere keine
Korbwé&hrungsumrechnung vorgesehen ist, oder
- falls nach den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere eine
Korbwéahrungsumrechnung vorgesehen ist, dem Produkt aus:
* der jeweiligen Prozentualen Korbbestandteil-Gewichtung und
e dem Umrechnungskurs fir die Umrechnung der Korbbestandteil-
Wahrung dieses Korbbestandteils in die Abwicklungswahrung fir den
jeweiligen Korbbestandteil am MalRgeblichen Umtauschtag fir den
Korbbestandteil,
und
(i)  entspricht dabei
dem Korbbestandteil-Stand am Anfangs-Bewertungstag.



(d)

Allgemeines

"Abwicklungsart" ist, wie in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere

angegeben, Zahlung und/oder Physische Lieferung. Fehlen hierzu Angaben in den

Besonderen Bedingungen der Wertpapiere, erfolgt die Wertpapierabwicklung durch

Zahlung.

"Abwicklungswahrung" ist die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere

angegebene Wahrung.

"Anfangs-Bewertungstag" ist der in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere

angegebene Tag.

"Anfanglicher Emissionspreis" hat die in den Besonderen Bedingungen der

Wertpapiere angegebene Bedeutung.

"Basiswert" ist der unter "Basiswert" in den Besonderen Bedingungen der

Wertpapiere angegebene Basiswert.

"Bewertungstag" hat, vorbehaltlich von Anpassungen gemafl 85 (1), die in den

Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebene Bedeutung.

"Bezugsverhdltnis" ist das in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere

angegebene Bezugsverhaltnis.

"Clearingstelle" ist,

- der in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere entsprechend
angegebene Rechtstrager, es sei denn die untenstehenden besonderen
Regelungen finden Anwendung. Andernfalls ist dies die Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland;

- sofern es sich bei den Wertpapieren gemal den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um ltalienische Wertpapiere handelt, die Italienische
Clearingstelle, Piazza degli Affari, 6, 20123 Mailand, Italien;

- sofern es sich bei den Wertpapieren gemal} den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Portugiesische Wertpapiere handelt, Interbolsa, Avenida da
Boavista, n.° 3433, 4100-138 Porto, Portugal;

- sofern es sich bei den Wertpapieren gemal den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Franzésische Wertpapiere handelt, Euroclear France (als
Zentralverwahrer) in 66, rue de la Victoire, 75009 Paris, Frankreich;

- sofern es sich bei den Wertpapieren gemal den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Spanische Borsennotierte Wertpapiere handelt, die Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de
Valores, S.A., Unipersonal ("lIberclear"”), Palacio de la Bolsa Plaza de la
Lealtad, 1 ES-28014 Madrid, Spanien, als Verwalter des Zentralregisters fir
Spanische Wertpapiere,

- sofern es sich bei den Wertpapieren gemal den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Schwedische Wertpapiere handelt, Euroclear Sweden AB
(vormals VPC AB), Postfach 191, Klarabergviadukten 63, 101 23 Stockholm,
Schweden;

- sofern es sich bei den Wertpapieren gemal den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Finnische Wertpapiere handelt, Euroclear Finland Ltd.,
Postfach 1110, FI-00101 Helsinki, Finnland, oder

- sofern es sich bei den Wertpapieren gemal den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Norwegische Wertpapiere handelt, Euronext Securities Oslo,
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betrieben durch Verdipapirsentralen ASA, Postfach 1174 Sentrum, NO-0107
Oslo, Norwegen,

und jeweils die bzw. das von der Emittentin akzeptierte und den Wertpapierinhabern

gemall 816 bekannt gegebene zuséatzliche oder andere Clearingstelle bzw.

Clearingsystem. Der Begriff Clearingstelle umfasst dabei, sofern die Wertpapiere

durch eine Globalurkunde verbrieft sind, einen Unterverwahrer, der die

Globalurkunde fur eine Clearingstelle verwahrt.

"Eingeschrankte Anderung" ist jedes Ereignis (ausgenommen ein Eingeschranktes

Ereignis Hoherer Gewalt),

(i)  das nach dem Emissionstag eintritt,

(i) die am Emissionstag geltenden wirtschaftlichen Merkmale der Wertpapiere
wesentlich andert und

(i)  das nicht der Emittentin zuzuschreiben ist.

"Eingeschranktes Ereignis" ist eine Eingeschrankte Anderung oder ein

Eingeschranktes Ereignis Hoherer Gewalt.

"Eingeschranktes Ereignis Hoherer Gewalt" ist ein Ereignis HOherer Gewalt,

aufgrund dessen die Emittentin nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen im Rahmen

der Wertpapiere zu erfillen, und das nicht der Emittentin zuzuschreiben ist.

"Emissionstag" ist der in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere definierte

Tag, an dem die Wertpapiere erstmals emittiert werden.

"Emissionsvolumen" berechnet sich aus dem Produkt aus

(i)  dem Anfanglichen Emissionspreis und

(i)  der Zahl der ausstehenden Wertpapiere.

"Emittentin” ist die Deutsche Bank AG. Die Emittentin kann durch ihre

Hauptniederlassung in Frankfurt oder ihre Niederlassungen in London ("Deutsche

Bank AG, Niederlassung London"), Mailand ("Deutsche Bank AG, Niederlassung

Mailand"), Portugal ("Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal"), Spanien

("Deutsche Bank AG, Sucursal en Espafa") oder Zirich ("Deutsche Bank AG,

Niederlassung Zirich") handeln. Die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere

enthalten hierzu genauere Angaben.

"Franzdsische Wertpapiere" sind Wertpapiere, bei denen es sich gemalR den

jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen um Franzésische Wertpapiere handelt.

"Geschaftstag" ist ein Tag,

- an dem das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system (TARGET?2) betriebsbereit ist,

- an dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte an den in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere angegebenen Geschéftstagsorten Zahlungen
abwickeln und fir den Geschaftsverkehr (einschliellich Geschaften mit
Devisen und Fremdwahrungseinlagen) gedffnet sind, und

- an dem jede Clearingstelle fir den Geschéaftsverkehr getffnet ist, sowie
gegebenenfalls

- fur Zwecke Physischer Lieferungen ein Tag, an dem jedes malfgebliche
"Clearingsystem fir die Physische Lieferung" fir den Geschaftsverkehr
geodffnet ist.

Samstag und Sonntag gelten nicht als Geschéftstag. Die Besonderen Bedingungen

der Wertpapiere kdnnen abweichende Regelungen enthalten.
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"Handelstag" hat folgende Bedeutung:

(i)

(ii)

Ist der Basiswert

- kein Korb oder

- ein Korb und nach den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere gilt
Separate Referenzwertbestimmung,

gilt in Bezug auf einen Referenzwert Folgendes:

1. Wenn

- die Referenzstelle eine Borse, ein Handels- oder ein Notierungssystem
ist,

ist der Handelstag ein Tag, an dem

- die Referenzstelle, sowie

- die gegebenenfalls maRgebliche Verbundene Boérse fur diesen
Referenzwert planm&Rig zu ihren reguldren Handelszeiten gedffnet
sind.

2. Wenn

- die Referenzstelle keine Borse, kein Handelssystem und kein
Notierungssystem ist,

ist der Handelstag ein Tag, an dem

- der Index-Sponsor planmaiig den Stand des Referenzwerts
veroffentlicht,

- jede gegebenenfalls Verbundene Bodrse fir den Referenzwert
planmaRig zu ihren regularen Handelszeiten gedffnet, und

- jede MalRgebliche Bdrse in Bezug auf einen Malf3geblichen
Referenzwert planmafig zu ihren reguldren Handelszeiten gedffnet ist.

3. Wenn

- der Referenzwert bzw. ein MalRgeblicher Referenzwert ein Fondsanteil
ist, und

- Fondsgeschaftstage laut Besonderen Bedingungen der Wertpapiere

anwendbar sind,

ist der Handelstag ein Tag, an dem

- der Nettoinventarwert dieses Fondsanteils veroffentlicht wird,

- jede MalRgebliche Bdrse in Bezug auf einen Malf3geblichen
Referenzwert planmal3ig zu ihren regularen Handelszeiten gedtffnet ist,
und

- Zeichnungen und Rucknahmen dieses Fondsanteils méglich sind.

Ist der Basiswert

- ein Korb, und

- die Separate Referenzwertbestimmung laut Besonderen Bedingungen der

Wertpapiere nicht anwendbar,

gelten die vorstehenden Bestimmungen mit folgender Malgabe: Ein
Handelstag liegt jeweils nur dann vor, wenn die genannten Voraussetzungen
jeweils fir jeden Referenzwert und sofern relevant fir jede relevante
Referenzstelle und Verbundene Borse, bzw. fir jeden MaRgeblichen
Referenzwert und jede MaRRgebliche Borse erfiillt sind.

"Interbolsa” ist Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. als Verwalter des
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Zentralregisters fur portugiesische Wertpapiere Central de Valores Mobiliarios
("CVM").

"ltalienische Clearingstelle" ist die Monte Titoli S.p.A., Piazza degli Affari, 6, 20123
Mailand, Italien. Andernfalls ist diese ein in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere angegebener anderer Zentralverwahrer (wie in der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 definiert) welcher die T2S Plattform verwendet, die Abwicklungen zwischen
Zentralverwahrern (wie in den Monte Titoli Settlement Service Regulations definiert)
zul@sst.

"Schlussreferenzpreis" hat die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
angegebene Bedeutung.

"Spanische Wertpapiere" sind Wertpapiere, die in den jeweils geltenden
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere entweder als Spanische Wertpapiere
(Globalurkunde) oder als Spanische Borsennotierte Wertpapiere aufgefiihrt sind.
"T2S" sind TARGET2-Wertpapiere, der Eurosystem-Service fur
Wertpapierabwicklungen.

"Umrechnungskurs" ist der in der Referenzwéahrung bzw. Korbbestandteil-Wéahrung
ausgedruckte Preis einer Einheit der Abwicklungswahrung bzw. Referenzwéhrung.
Er wird von der Berechnungsstelle zum in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere genannten Malgeblichen Umtauschzeitpunkt festgestellt. Falls die
Berechnungsstelle daran gehindert ist, ohne dass eine Marktstérung nach §5
vorliegt, nimmt die Berechnungsstelle diese Umrechnung am né&chstfolgenden
Geschéftstag vor, an dem der Hinderungsgrund weggefallen ist. Die
Berechnungsstelle nutzt bei dieser Feststellung Quellen, die sie zu diesem Zeitpunkt
nach billigem Ermessen fiir angemessen halt. Die Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere kdnnen hiervon abweichende Vorschriften enthalten.
"Wertstellungstag bei Emission” hat die in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere angegebene Bedeutung.

"Wesentliche Merkmale" der Wertpapiere sind Merkmale des Produktes, die fiir den
Wertpapierinhaber von wesentlicher Bedeutung sind. Zum Beispiel: die Rendite, der
Basiswert, die vollstandige oder teilweise Riickzahlung bei Falligkeit, die Identitét der
Emittentin und die Laufzeit.

12



§2
(1)

(2)

Tilgung

Allgemeines

Der Anspruch aus 81 wird am in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
angegebenen Falligkeitstag fallig, vorbehaltlich 88 5 und 6.

Tilgung

@)

(b)

Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegeben, dass ein
Wertpapierinhaber zwischen Zahlung und Physischer Lieferung wahlen kann, muss
der Wertpapierinhaber, um die Lieferung des Lieferbestandes hinsichtlich eines
Wertpapiers zu erhalten, der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle spatestens zu
dem am jeweiligen Empfangsort Ublichen Geschaftsschluss des in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere angegebenen Stichtags eine ordnungsgeman
ausgefullte Liefermitteilung vorlegen. Wird eine Liefermitteilung nach diesem
Zeitpunkt vorgelegt, erfolgt die Physische Lieferung unverziglich nach Zugang dieser
Liefermitteilung.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Liefermitteilung” ist, vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in den

Endgultigen Bedingungen, eine im Wesentlichen der in Annex 1 der

Emissionsbedingungen dargestellten Form entsprechende Mitteilung seitens eines

Wertpapierinhabers. Sie:

() enthalt die Zahl der Wertpapiere, auf die sich diese Mitteilung bezieht;

(i)  enthalt die Nummer des Kontos bei der jeweiligen Clearingstelle, aus dem die
jeweiligen Wertpapiere auszubuchen sind, eine unwiderrufliche Anweisung an
die jeweilige Clearingstelle und ihre Ermachtigung, die Wertpapiere bis
einschliel3lich zum Falligkeitstag aus diesem Konto auszubuchen, und die
Ermachtigung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle, die jeweilige
Clearingstelle im Namen des jeweiligen Wertpapierinhabers entsprechend
anzuweisen;

(i) enthalt im Falle einer Physischen Lieferung die Daten zu den Konten und
Depots, an welche die Physische Lieferung zu erfolgen hat ;

(iv) enthalt die Nummer des Kontos bei der jeweiligen Clearingstelle, dem fallige
Auszahlungsbetrage gutgeschrieben werden;

(v) enthalt eine Verpflichtungserklarung des Wertpapierinhabers zur Zahlung
samtlicher  Wertpapierinhaberauslagen und gegebenenfalls sonstiger
Barbetrage, die gemald § 2 (4) im Zusammenhang mit der Abwicklung der
jeweiligen Wertpapiere an die Emittentin zu zahlen sind, eine unwiderrufliche
Anweisung an die jeweilige Clearingstelle, jeweils an oder nach dem Stichtag
einen entsprechenden Betrag bzw. entsprechende Betrdge von den falligen
Auszahlungsbetrdgen abzuziehen oder ein angegebenes Konto bei der
jeweiligen Clearingstelle in entsprechender Hohe zu belasten, und die
Ermachtigung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle, die jeweilige
Clearingstelle im Namen des jeweiligen Wertpapierinhabers entsprechend
anzuweisen;

(vi) beinhaltet eine Bestatigung,
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3)

(©)

(d)

- dass weder der Wertpapierinhaber noch eine Person, in deren Namen die
Wertpapiere gehalten, ausgelibt oder eingeldst werden, eine US-Person
oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist, und

- dass im Zusammenhang mit der Tilgung keine Barbetrage und, im Falle
einer physischen Lieferung eines Basiswerts, keine Wertpapiere oder
sonstigen Vermogenswerte in die Vereinigten Staaten von Amerika bzw.
auf eine US-Person oder fir Rechnung oder zugunsten einer US-Person
Ubertragen wurden bzw. werden.

In diesem Zusammenhang sind unter "US-Person" Personen zu

verstehen, die

1. US-Personen im Sinne der Regulation S des US-amerikanischen
Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung,

2. Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US-Person" nach
Rule 4.7 des US-amerikanischen Commodity Exchange Act fallen,

3. US-Personen im Sinne des von der US-amerikanischen Commodity
Futures Trading Commission verdffentlichten Interpretive Guidance
and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap
Regulations, 78 Fed. Reg. 45,292 (26. Juli 2013), oder

4. sonstige US-Personen im Sinne von gemal dem Commodity
Exchange Act erlassenen Vorschriften oder Leitlinien sind;

(vii) enthalt eine Einwilligung zur Verwendung der Mitteilung in

Verwaltungsverfahren oder Gerichtsprozessen.

"Stichtag" hat die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebene
Bedeutung.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalR den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Portugiesische Wertpapiere, gelten Verweise auf die Clearingstelle
als Verweise auf das jeweilige Angeschlossene Mitglied von Interbolsa.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaR den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Franzésische Wertpapiere, gelten Verweise auf die Clearingstelle als
Verweise auf den jeweiligen Kontoinhaber.

Kindigungsrecht der Emittentin

@)

(b)

Gilt gemaR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere ein Kiindigungsrecht, hat
die Emittentin, notigenfalls mit vorheriger Zustimmung der hierfir zustandigen
Behdrde, das unbedingte und unwiderrufliche Recht (das "Kindigungsrecht"), die
Wertpapiere durch Verdffentlichung einer Kiindigungserklarung insgesamt, aber nicht
teilweise, zum Tilgungstag zum Auszahlungsbetrag in Bezug auf jedes Wertpapier zu
tilgen.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Kundigungserklarung" ist die unwiderrufliche Erklarung der Emittentin an die
Wertpapierinhaber gemal3 § 16, dass die Emittentin von ihrem Kuindigungsrecht
Gebrauch macht. In dieser Erklarung ist der Tag anzugeben, an dem die Kundigung
wirksam wird (der "Tilgungstag"), wobei dieser Tag, sofern in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere eine Kindigungsperiode angegeben ist, innerhalb
dieser Kundigungsperiode liegen muss und nicht vor Ablauf der Kindigungsfrist
liegen darf, die an dem Tag unmittelbar nach dem Tag beginnt, an dem die
Kindigungserklarung geman 8§ 16 den Wertpapierinhabern als zugegangen gilt. Fallt
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(4)

der Tilgungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, erfolgt die Tilgung am
unmittelbar folgenden Geschéftstag. Bereits gekindigte Wertpapiere kdnnen
trotzdem durch Wertpapierinhaber bis zum dritten Geschéftstag (einschliellich) vor
dem Tilgungstag verkauft, Gbertragen oder ausgetibt werden.

"Kundigungsfrist" hat die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
angegebene Bedeutung bzw. betragt, sofern dort nicht definiert, zwolf Monate.
"Kundigungsperiode" hat die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
angegebene Bedeutung.

Zahlungs- bzw. Lieferbedingungen

(a) Die Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung oder Lieferung besteht unter der
Voraussetzung, dass der Wertpapierinhaber zuvor samtliche gemaR den
Emissionsbedingungen von ihm geschuldeten, falligen Betrdge an die Emittentin
entrichtet. Diese  falligen Betrdge beinhalten insbesondere  etwaige
Wertpapierinhaberauslagen.

(b) Soweit ein falliger Betrag von dem gemald den Emissionsbedingungen falligen
Auszahlungsbetrag abgedeckt wird, wird dieser direkt von diesem Auszahlungsbetrag
bzw. diesen Auszahlungsbetragen abgezogen.

(© Ubersteigt der fallige Betrag den gemalRR den Emissionsbedingungen falligen
Auszahlungsbetrag und hat der Wertpapierinhaber den UberschieBenden Teil des
falligen Betrags nicht beglichen, erfolgt seitens der Emittentin an diesen
Wertpapierinhaber keine Zahlung oder Lieferung in Bezug auf die Wertpapiere.

(d) In diesem Zusammenhang gilt folgende Definition:

"Wertpapierinhaberauslagen" sind samtliche in Bezug auf ein Wertpapier anfallenden

Steuern, Abgaben und/oder Kosten, einschlielich gegebenenfalls anfallender

Depotgebiihren, Transaktions- oder Auslibungskosten, Stempelsteuern,

Wertpapierumsatzsteuer, Emissions-, Zulassungs-, Verkehrs- und/oder sonstiger Steuern

oder Abgaben in Verbindung mit der Austibung des jeweiligen Wertpapiers und/oder einer

Zahlung und/oder Lieferung, die bei der Ausibung oder anderweitig bezlglich dieses

Wertpapiers fallig werden.
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§3
(1)
()

3)

Abwicklungsart

Anwendungsbereich

Dieser § 3 gilt fur alle Schuldverschreibungen.

Umrechnung in die Abwicklungswahrung

Die Emittentin zahlt alle zu entrichtenden Auszahlungsbetréage in der Abwicklungswahrung.

Kann ein Betrag nach den Regeln der jeweiligen Clearingstelle nicht in der

Abwicklungswahrung gezahlt werden, erfolgt die Zahlung in einer Wahrung, in der die

jeweilige Clearingstelle Ublicherweise Zahlungen auf Konten leistet (bzw. bei Portugiesischen

Wertpapieren Zahlungen an Angeschlossene Mitglieder von Interbolsa bzw. bei

Franzo6sischen Wertpapieren Zahlungen an die jeweiligen Kontoinhaber). Die Umrechnung

des Betrages von der Abwicklungswahrung in die Ubliche Wahrung erfolgt auf Basis eines

Umrechnungskurses, den die Berechnungsstelle unter Bezugnahme auf ihr nach billigem

Ermessen am besten geeignete Quellen festlegt. Die Besonderen Bedingungen der

Wertpapiere kdnnen abweichende Regeln vorsehen.

Abwicklungs-/Zahlungseinzelheiten

(a) () Die Emittentin Uberweist féallige Auszahlungsbetrdge an die jeweilige

Clearingstelle bzw. Lieferbestande an das jeweilige "Clearingsystem fir die
Physische Lieferung" zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber, es sei denn,
einer der nachstehenden Absatze (b) bis (h) gilt. Die Emittentin wird in Hohe
des gezahlten Betrags bzw. gelieferten Bestands von ihren Zahlungs- bzw.
Lieferverpflichtungen befreit, sofern diese Zahlungen bzw. Lieferungen an die
jeweilige Clearingstelle oder das jeweilige "Clearingsystem fir die Physische
Lieferung" oder an einen ggf. angegebenen Zahlungs- oder
Lieferungsempfanger erbracht wurden. Die Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere kdnnen abweichende Regeln vorsehen.

(i) Eine Zahlung bzw. Lieferung an die Clearingstelle bzw. das jeweilige
"Clearingsystem fir die Physische Lieferung" gilt im Falle von
Namensschuldverschreibungen gegebenenfalls als fur und im Auftrag einer im
Register oder anderweitig als Berechtigter aus diesen Schuldverschreibungen
gefuihrten Person getatigt.

(b) Die Zahlung des Auszahlungsbetrags erfolgt als Gegenleistung fiir die Uberlassung
des Nennbetrags sowie als Ausgleich fur das Risiko, dass der Auszahlungsbetrag
auch geringer als der Nennbetrag hatte sein kénnen.

(©) Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalRl den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Portugiesische Wertpapiere, wird die Zahlung,

(i) sofern diese in Euro anféllt,
dem jeweiligen dafir vorgesehenen Kontokorrentkonto der (im Namen der
Emittentin handelnden) Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle belastet. Dieses
Kontokorrentkonto wurde Interbolsa von der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle angegeben und von Interbolsa zur Verwendung im Namen
der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle fir Zahlungen in Bezug auf bei
Interbolsa gehaltene Wertpapiere akzeptiert. Die Zahlung wird den daflr
vorgesehenen Kontokorrentkonten der Angeschlossenen Mitglieder von

16



(©)

(d)

Interbolsa gutgeschrieben, auf deren Wertpapierdepotkonten bei Interbolsa die
entsprechenden Wertpapiere verbucht werden. Dies erfolgt jeweils im Einklang
mit den geltenden Verfahren und Vorschriften von Interbolsa.
AnschlieRend wird die Zahlung den vorstehend genannten Kontokorrentkonten
durch diese Angeschlossenen Mitglieder von Interbolsa belastet. Danach wird
die Zahlung entweder (x) den Geldverrechnungskonten der Inhaber dieser
Wertpapiere bei diesen Angeschlossenen Mitgliedern von Interbolsa oder (y)
den von Euroclear Bank SA/NV bzw. Clearstream Banking, société anonyme,
gefuhrten Geldverrechnungskonten und anschlieend den von den
wirtschaftlichen Eigentimern dieser Wertpapiere bei Euroclear Bank SA/NV
bzw. Clearstream Banking, société anonyme gehaltenen
Geldverrechnungskonten gutgeschrieben. Dies erfolgt geman den Vorschriften
und Verfahren von Interbolsa bzw. Euroclear Bank SA/NV bzw. Clearstream
Banking, société anonyme; oder
(i) sofern diese in einer anderen Wahrung als Euro anfallt,
am Falligkeitstermin dieser Zahlung (jeweils im Einklang mit den geltenden
Verfahren und Vorschriften von Interbolsa) von dem bei der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle im von Caixa Geral de Depositos, S.A. verwalteten
Abwicklungssystem fir Fremdwahrungen (Sistema de Liguidagdo em Moeda
Estrangeira) geflihrten Konto auf die dafiir vorgesehenen Kontokorrentkonten
der  Angeschlossenen Mitglieder  von Interbolsa, auf  deren
Wertpapierdepotkonten bei Interbolsa die entsprechenden Wertpapiere
verbucht werden, Uberwiesen. AnschlieBend wird die Zahlung den
entsprechenden Kontokorrentkonten durch diese Angeschlossenen Mitglieder
von Interbolsa belastet. Danach wird die Zahlung entweder (x) den
Geldverrechnungskonten der Inhaber dieser Wertpapiere bei diesen
Angeschlossenen Mitgliedern von Interbolsa oder (y) den von Euroclear Bank
SA/NV  bzw. Clearstream Banking, société anonyme geflihrten
Geldverrechnungskonten und anschlieRend den von den wirtschaftlichen
Eigentiimern dieser Wertpapiere bei Euroclear Bank SA/NV bzw. Clearstream
Banking, société anonyme gehaltenen Geldverrechnungskonten
gutgeschrieben. Dies erfolgt gemafR den Vorschriften und Verfahren von
Interbolsa bzw. Euroclear Bank SA/NV bzw. Clearstream Banking, société
anonyme.
Die Inhaber Portugiesischer Wertpapiere missen sich fur den Erhalt von Zahlungen
in Bezug auf die Wertpapiere an die Verfahren von Interbolsa halten. Die Emittentin
wird durch Zahlung an die betreffenden Angeschlossenen Mitglieder von Interbolsa,
deren Kunden als eingetragene Inhaber der Portugiesischen Wertpapiere bei diesen
Angeschlossenen Mitgliedern von Interbolsa gefuihrt werden, bzw. an die von diesen
Angeschlossenen Mitgliedern von Interbolsa angegebenen Zahlungsempfanger von
ihren Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf Portugiesische Wertpapiere befreit. Die
Emittentin wird in Bezug auf jeden entsprechend gezahlten Betrag gegenuber den
jeweiligen Wertpapierinhabern von ihren Verpflichtungen befreit.
Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalR den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Spanische Borsennotierte Wertpapiere, werden Zahlungen von dem
von der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle bei der Bank of Spain gehaltenen
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(4)

()

(e)

(®

()]

(h)

Geldverrechnungskonto abgebucht und den bei der Bank of Spain gefihrten
Geldverrechnungskonten der Teilnehmer von Iberclear, auf deren Wertpapierkonten
bei Iberclear diese Spanischen Borsennotierten Wertpapiere verbucht werden,
gutgeschrieben. Dies hat gemalR den Verfahren und Vorschriften von Iberclear sowie
des Target2-Systems der Bank of Spain zu erfolgen. AnschlieRend tberweisen die
Teilnehmer von Iberclear die betreffenden Zahlungen auf das Konto der jeweiligen
Wertpapierinhaber.

Die Inhaber Spanischer Borsennotierter Wertpapiere mussen sich fir den Erhalt von
Zahlungen in Bezug auf die Spanischen Borsennotierten Wertpapiere an die
Verfahren von Iberclear halten. Die Emittentin wird von ihren Zahlungsverpflichtungen
in Bezug auf Spanische Bdrsennotierte Wertpapiere gegeniber den jeweiligen
Wertpapierinhabern befreit, sobald die Zahlstelle im Namen der Emittentin die
entsprechenden Betrdge an die Teilnehmer von Iberclear gezahlt hat, deren Kunden
als eingetragene Wertpapierinhaber der jeweiligen Spanischen Boérsennotierten
Wertpapiere aufgeftihrt sind.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalR den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Italienische Wertpapiere, werden von der Emittentin zu entrichtende
Auszahlungsbetrdge zur Zahlung Uber den jeweiligen Intermediar an die
Wertpapierinhaber an die Italienische Clearingstelle Gberwiesen.

Die Inhaber Italienischer Wertpapiere missen sich fir den Erhalt von Zahlungen in
Bezug auf die Wertpapiere an die Verfahren der Italienischen Clearingstelle halten.
Die Emittentin wird durch Zahlung an die Italienische Clearingstelle oder den von der
Italienischen Clearingstelle angegebenen Zahlungsempfanger in Héhe des gezahlten
Betrags von ihren Verpflichtungen befreit.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalR den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Franzisische Wertpapiere, werden von der Emittentin zu
entrichtende Auszahlungsbetrdge auf das entsprechende auf die MaRgebliche
Wahrung lautende Konto des jeweiligen Kontoinhabers zugunsten des
Wertpapierinhabers Uberwiesen. Die Emittentin wird durch die ordnungsgeméaliie
Zahlung oder Lieferung an den jeweiligen Kontoinhaber von ihrer Zahlungs- oder
Lieferungsverpflichtungen befreit.

Uberpriifung
Jede Zahlung oder Lieferung bedarf der Erbringung eines angemessen zufriedenstellenden
Nachweises, dass der jeweilige Wertpapierinhaber tatsachlich der Inhaber der Wertpapiere

ist.

Zahltag

@)

"Zahltag" fur in Euro zahlbare Betrage ist ein Tag (auRBer einem Samstag oder

Sonntag), an dem folgende Bedingungen erfullt sind:

(i)  Geschéaftsbanken und Devisenmarkte am Sitz der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle sowie an einem gegebenenfalls in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere angegebenen Zahltagsort sind fur den
Geschaftsverkehr  (einschlieBlich ~ Geschéften mit  Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) gedffnet und wickeln Zahlungen ab,

(i)  jede Clearingstelle ist fur den Geschéftsverkehr getffnet, und

(i) das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system (TARGET2) ist in Betrieb.
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(6)

(7)

(b)

(©)

Falls Betrage in einer anderen Wahrung als Euro zahlbar sind, gilt (a) entsprechend,

jedoch wird vorstehende Bedingung (a)(iii) wie folgt ersetzt:

(i) Geschéaftsbanken und Devisenmarkte am Hauptfinanzmarkt dieser Wéahrung
sind fir den Geschaftsverkehr (einschlieBlich Geschéaften mit Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) geoffnet und wickeln Zahlungen ab.

Ist ein Tag, an dem die Emittentin Zahlungen eines Betrages aus einem Wertpapier

vornehmen muss, kein Zahltag, hat der Inhaber des Wertpapiers bis zum

nachstfolgenden Zahltag keinen Anspruch auf Zahlungen und infolge dieser

Verschiebung keinen Anspruch auf Zins- oder andere Zahlungen.

Allgemeines

Die Wertpapiere vermitteln den Wertpapierinhabern keine Stimm-, Dividenden- oder
sonstigen Rechte an bzw. aus einem Basiswert, an sonstigen Vermodgenswerten, die der
Berechnung eines im Rahmen der Wertpapiere félligen Betrags dienen, oder vor einer
Lieferung an dem im Rahmen einer evtl. Lieferverpflichtung zu liefernden Lieferbestand.
Ausschuttungen nach dem Falligkeitstag

@)

(b)

(©)

Erhalt die Emittentin nach dem Falligkeitstag, aber vor Erflllung ihrer
Lieferverpflichtung Dividenden, Kupons, Zinsen oder &ahnliche Zahlungen oder
Ausschuittungen (jeweils eine "Ausschittung"”) auf den Lieferbestand, leitet sie diese
Ausschittungen unbeschadet des vorstehenden Abs. (6) in gleicher Weise wie den
Lieferbestand an die Wertpapierinhaber weiter. Die flr die Wertpapierinhaber
bestimmte Ausschittung wird zur Auszahlung an die Wertpapierinhaber auf die
jeweilige Clearingstelle tbertragen. Nachstehende Absatze (b), (c) und (d) gehen
dieser Verpflichtung ggf. vor.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaR den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Portugiesische Wertpapiere, werden samtliche Dividenden, Kupons,
Zinsen oder dhnliche Zahlungen oder Ausschittungen (jeweils eine "Ausschittung")
in Bezug auf einen zu liefernden Bestand in gleicher Weise wie dieser Bestand an die
Partei weitergeleitet, die zum Erhalt der Ausschiittung nach der marktiblichen Praxis
fir eine an dem in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebenen
Falligkeitstag erfolgende VerduRerung des jeweiligen Bestands berechtigt ist.
Jede/Die Ausschittung wird zunachst an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle zur
Auszahlung an die jeweiligen Angeschlossenen Mitglieder von Interbolsa zur weiteren
Auszahlung an die jeweiligen Wertpapierinhaber Gbertragen.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalR den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Spanische Bodrsennotierte Wertpapiere, werden sémitliche
Dividenden, Kupons, Zinsen oder &hnliche Zahlungen oder Ausschittungen (jeweils
eine "Ausschittung") in Bezug auf einen zu liefernden Bestand in gleicher Weise
wie dieser Bestand an die Partei weitergeleitet, die zum Erhalt der Ausschittung nach
der marktiblichen Praxis fur eine an dem in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere angegebenen Falligkeitstag erfolgende VerdufRerung des jeweiligen
Bestands berechtigt ist. Die Inhaber der Wertpapiere missen sich fur den Erhalt einer
solchen Ausschittung an die Verfahren von Iberclear halten. Die Emittentin wird von
ihren Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf Spanische Bdrsennotierte Wertpapiere
gegeniuber den jeweiligen Wertpapierinhabern befreit, sobald die Zahlstelle im
Namen der Emittentin die entsprechenden Betrdage an die Teilnehmer von Iberclear
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(8)

(9)

gezahlt hat, deren Kunden als eingetragene Wertpapierinhaber der jeweiligen
Spanischen Borsennotierten Wertpapiere aufgefihrt sind.

(d) Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalR den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Franzoésische Wertpapiere, werden samtliche Dividenden, Kupons,
Zinsen oder dhnliche Zahlungen oder Ausschittungen (jeweils eine "Ausschittung")
in Bezug auf einen zu liefernden Bestand in gleicher Weise wie dieser Bestand an die
Partei weitergeleitet, die zum Erhalt der Ausschittung nach der marktiblichen Praxis
fir eine an dem in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebenen
Félligkeitstag erfolgende VeraufRerung des jeweiligen Bestands berechtigt ist. Diese
Ausschuttungen erfolgen durch Uberweisung auf das auf die MaRRgebliche Wahrung
lautende Konto des jeweiligen Kontoinhabers zugunsten des Wertpapierinhabers.

Lieferungen

Im Rahmen der Wertpapiere fallige Lieferungen erfolgen auf Risiko des jeweiligen

Wertpapierinhabers. Die Emittentin Ubertragt dazu den Lieferbestand an das jeweilige

"Clearingsystem fir die Physische Lieferung" zur Lieferung an den jeweiligen

Wertpapierinhaber. Die Emittentin  (bzw. bei Spanischen Wertpapieren die

Berechnungsstelle) kann diese Lieferung auf eine andere, nach billigem Ermessen geeignete

wirtschaftlich vertretbare Art und Weise durchfiihren, falls die Lieferung ganz oder teilweise

praktisch nicht durchfiinrbar, rechtswidrig oder mit unverhaltnismafig hohem Aufwand
verbunden sein sollte. Die Wertpapierinhaber sind davon nach § 16 in Kenntnis zu setzen.

Der zu liefernde Bestand ist in der fiir den jeweiligen Bestand nach Festlegung der Emittentin

Ublichen Art und Weise zu dokumentieren. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,

Wertpapierinhaber oder sonstige Personen fiir den zu liefernden Bestand in einem Register,

auch nicht im Aktionarsregister einer Aktiengesellschaft, eintragen oder registrieren zu

lassen.

Abwicklungsstorung

(a) Wird eine Lieferung in Bezug auf ein Wertpapier fallig und
() st der Falligkeitstag kein Geschéftstag, oder
(i)  tritt vor dieser Lieferung ein Ereignis ein, auf das die Emittentin keinen Einfluss

hat, und kann die Emittentin infolgedessen diese Lieferung nicht auf die

vorgesehene Art vornehmen (jeweils eine "Abwicklungsstérung"),
verschiebt sich der Falligkeitstag fur diese Lieferung auf den néchstfolgenden
Geschaftstag ohne Abwicklungsstdrung.

(b) Dauert die Abwicklungsstérung am flinften Geschaftstag nach dem urspriinglichen
Féalligkeitstag noch an, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen an jedem
hierauf folgenden Geschéftstag, ob die Abwicklungsstorung innerhalb weiterer finf
Geschaéftstage voraussichtlich beendet sein wird. Ist die Emittentin an einem dieser
weiteren Geschaftstage der Ansicht, dass die Abwicklungsstorung nicht innerhalb der
nachsten funf Geschaftstage beendet sein wird oder dauert die Abwicklungsstérung
am zehnten Geschéftstag nach dem urspriinglichen Falligkeitstag weiterhin an, hat
die Emittentin dies nach § 16 mitzuteilen. Spatestens am dritten Geschéftstag nach
Mitteilung einer solchen Entscheidung wird die Emittentin anstelle der urspriinglich
geschuldeten Lieferung und unbeschadet sonstiger Bestimmungen in diesen
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere eine Zahlung in Hohe des nachstehend
definierten Stérungsbedingten Abwicklungsbetrags dieses Wertpapiers vornehmen.

(© Die Emittentin ermittelt den “Stérungsbedingten Abwicklungsbetrag“ wie folgt:
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(10)

(11)

- Ein Betrag in Hohe des Marktwerts des betroffenen Wertpapiers;

- abzuglich bereits gelieferter Bestande bzw. erfolgter Zahlungen;

- zuzlglich der verbleibenden zu liefernden Bestande bzw. zu zahlenden
Betrage, deren Wert nach billigem Ermessen der Emittentin zu bestimmen ist;

- abzuglich des proportionalen Anteils des Wertpapiers an den direkten und
indirekten Kosten der Emittentin fur die Auflosung etwaiger zugrunde liegender
Absicherungsgeschafte, sofern nicht nach den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere Nicht-Berucksichtigung von Kosten Anwendung findet.

- Die Emittentin bertucksichtigt dartiber hinaus angemessene Werte fur andere
Betrdge bzw. Besténde, die gegebenenfalls andernfalls in Bezug auf die
jeweiligen Wertpapiere zu zahlen bzw. zu liefern gewesen waren.

(d) Die Berechnungsstelle teilt den Eintritt einer Abwicklungsstérung und die Art und
Weise der Zahlung des Stérungsbedingten Abwicklungsbetrags unverziiglich gemaf
§ 16 mit.

(e) Eine verspéatete Lieferung infolge einer Abwicklungsstérung begrindet weder flr
Wertpapierinhaber noch fiir andere Personen einen Anspruch gegeniber der
Emittentin auf Ersatz eines evtl. Verzugsschadens.

"Marktwert" hat die in 8§ 6 (3) (f) angegebene Bedeutung.

)] Wenn gemdalR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zusatzliche
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, darf die Emittentin die
vorstehend in Absatz (b) dargelegten Rechte nur dann ausiben, wenn die
Abwicklungsstérung ein Eingeschréanktes Ereignis darstellt.

Ubergangsfrist

"Ubergangsfrist" ist der Zeitraum nach dem Falligkeitstag, in dem die Emittentin oder eine

andere in ihrem Auftrag handelnde Person noch Eigentiimer des zu liefernden Bestands sind.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes 7(a) sind wahrend der Ubergangsfrist weder die

Emittentin noch eine andere in ihrem Auftrag handelnde Person hinsichtlich einer félligen

Lieferung verpflichtet, einem Wertpapierinhaber, einem spéateren wirtschaftlich Berechtigten

dieses zu liefernden Bestands oder einer anderen Person Erklarungen, Mitteilungen,

Unterlagen oder Zahlungen gleich welcher Art weiterzuleiten oder deren Weiterleitung zu

veranlassen, die der Emittentin oder der anderen Person in ihrer Eigenschaft als Inhaber

dieses zu liefernden Bestands zugehen. Weder die Emittentin noch die andere Person sind

(a) verpflichtet, wahrend der Ubergangsfrist mit diesem Bestand verbundene Rechte
(einschlief3lich Stimmrechte) auszuliben oder deren Ausiibung zu veranlassen, oder

(b) einem Wertpapierinhaber, einem spateren wirtschaftlich Berechtigten des zu
liefernden Bestands oder einer anderen Person fir Verluste oder Schéaden haftbar,
die unmittelbar oder mittelbar daraus entstehen, dass die Emittentin oder die jeweilige
andere Person wahrend der Ubergangsfrist Eigentiimer dieses Bestands ist.

Haftung (Abwicklungsrisiko)

Die Ausiibung, Abwicklung und Tilgung von Wertpapieren sowie Zahlungen oder Lieferungen

in Bezug auf die Wertpapiere unterliegen dem zum malf3geblichen Zeitpunkt geltenden Recht

oder sonstigen Vorschriften und Praktiken. Weder die Emittentin noch die Zahl- und

Verwaltungsstellen haften fur den Fall, dass sie aufgrund geltenden Rechts oder sonstiger

Vorschriften oder Praktiken trotz zumutbarer Anstrengung nicht in der Lage sein sollten, die

beabsichtigten Transaktionen durchzufihren. Weder die Emittentin noch die Zahl- und
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Verwaltungsstellen haften fur Handlungen oder Unterlassungen von Clearingstellen aus oder
in Verbindung mit der Erfullung ihrer Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere.
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§4
(1)

(2)

3)

Zins

Zinszahlung

(a) Wenn die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere keine Zinszahlung vorsehen,
sind die Wertpapiere nicht mit einem Zins ausgestattet. Dann erfolgen keine
regelmafligen Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere.

(b) Sehen die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere eine Zinszahlung vor, erfolgt
an jedem Zinstermin die Zahlung des jeweiligen Zinsbetrags durch die Emittentin. Der
Zinsbetrag wird als Gegenleistung fir die Uberlassung des Nennbetrags in Bezug auf
ein Wertpapier gezahlt. Der Zinsbetrag wird auch als Ausgleich dafur gezahlt, dass
der Zinsbetrag an einem oder allen Zinsterminen maoglicherweise null ist, unter einer
marktgerechten Rendite auf die Wertpapiere liegt oder dass bei einer bedingten
Zinszahlung die Bedingung nicht eintritt. Der Zinsbetrag wird auch als Ausgleich dafur
gezahlt, dass der Auszahlungsbetrag oder der Wert des Lieferbestandes unter dem
Nennbetrag liegt.

Zur Klarstellung: Betragt der Zinsbetrag an einem Zinstermin null, erfolgt fur diesen
Zinstermin keine Zahlung durch die Emittentin.

(© Muss ein Zinsbetrag fir eine Zinsperiode berechnet werden, berechnet die

Berechnungsstelle den Zinsbetrag auf Basis der Zahl der Tage in der Zinsperiode
sowie des fir diese Periode geltenden Zinssatzes und des Zinstagequotienten. Ist in
den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere kein Zinssatz angegeben, nutzt die
Berechnungsstelle den Zinssatz, der nach ihrer Feststellung fir eine Einlage in Hohe
des jeweiligen Nennbetrags oder des gesamten ausstehenden Nennbetrags bei einer
von der Berechnungsstelle zum jeweiligen Zeitpunkt bestimmten Bank fir die
jeweilige Periode gelten wiirde. Zur Feststellung dieses Zinssatzes fragt die
Berechnungsstelle bei drei verschiedenen Banken an und wahlt den hdchsten
Zinssatz aus.
Dieser Zinssatz bezieht sich auf jeden Nennbetrag bzw. den gesamten ausstehenden
Nennbetrag. Sehen die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere eine Zinszahlung
vor, stellen die Zinsbetrage die einzigen regelmafigen Zahlungen in Bezug auf das
Wertpapier dar.

Auflaufen von Zinsbetragen

Abgesehen vom Zinsbetrag fallen in Bezug auf die Wertpapiere keine weiteren regelméiigen

Zahlungen und auch keine weiteren Zinsen an, weder aufgrund verspateter Auszahlung von

Zinsbetrdgen noch aus sonstigen Griinden. Ab einschlie3lich dem Zinsendtag fallen keine

weiteren Zinsbetrdge mehr an.

Definitionen:

"Geschéftstag-Konvention" hat die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere

angegebene Bedeutung.

"Nennbetrag" hat die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebene

Bedeutung.

"Zins" hat die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebene

Bedeutung.
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"Zinsberechnungszeitraum" hat die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere

angegebene Bedeutung.

"Zinshetrag" ist der in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebene Betrag

bzw. der nach den Angaben in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere bestimmte

Betrag, oder

0] wenn in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angepasste (adjusted)
Zinsperioden vorgesehen sind, ein Betrag, der
von der Berechnungsstelle gemaR den in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere unter "Zinsbetrag" enthaltenen Angaben bzw. andernfalls wie folgt
berechnet wird:

Nennbetrag bzw. gesamter ausstehender Nennbetrag X Zins x
Zinstagequotient; oder

(ii) wenn in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unangepasste (unadjusted)
Zinsperioden vorgesehen sind:
der in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere fir die jeweilige Zinsperiode
angegebene Zinsbetrag.

Der "Zinsbetrag" bezieht sich auf den jeweiligen Nennbetrag bzw. den gesamten

ausstehenden Nennbetrag.

Jeder Zinsbetrag wird auf zwei Dezimalstellen in der Abwicklungswahrung gerundet, wobei

0,005 aufgerundet wird. Handelt es sich jedoch bei der Abwicklungswéhrung um den

japanischen Yen (JPY), wird auf den nachsten ganzzahligen Yen aufgerundet.
Der Zinsbetrag betragt in jedem Fall mindestens null.
"Zinsendtag" ist der in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebene Tag.
"Zinsperiode"
(1) Eine Zinsperiode beginnt, vorbehaltlich anderslautender Angaben in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere, an
- dem Wertstellungstag bei Emission oder, falls dieser in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere nicht angegeben ist,

- dem Emissionstag (jeweils einschlieflich), oder

- einem Zinsperiodenendtag (einschlie3lich) (im Falle mehrerer Zinsperioden),
nicht aber am letzten Zinsperiodenendtag,

und endet

- am ersten Zinsperiodenendtag (ausschlief3lich), bzw.

- am né&chstfolgenden Zinsperiodenendtag (ausschlie3lich).

(i) Missen Zinsbetrage fur einen nicht am jeweiligen Zinsperiodenendtag endenden
(und diesen nicht mit einschlieRenden) Zeitraum berechnet werden, ist "Zinsperiode"
der Zeitraum ab dem unmittelbar vorangehenden Zinsperiodenendtag (einschlief3lich)
bis  (ausschlieBlich) zum jeweiligen Zahltag. Existiert kein  solcher
Zinsperiodenendtag, ist "Zinsperiode" der Zeitraum ab (einschliefilich) (x) dem
Wertstellungstag bei Emission oder, (y) wenn kein entsprechender Wertstellungstag
bei Emission in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegeben ist, dem
Emissionstag bis (ausschlie3lich) zum jeweiligen Zahltag. Die Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere kdnnen abweichende Regelungen vorsehen.

(iii) Sehen die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angepasste (adjusted)
Zinsperioden vor und féllt ein Zinsperiodenendtag auf einen Tag, der kein
Geschaéftstag ist, wird der Zinsperiodenendtag entsprechend der in den Besonderen
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(iv)

Bedingungen der Wertpapiere festgelegten Geschéftstag-Konvention verschoben.
Die Zinsperiode wird entsprechend angepasst. Gleiches gilt, wenn nach den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angepasste (adjusted) Zinsperioden
vorgesehen sind und es in dem Kalendermonat, in den ein Zinsperiodenendtag fallen
sollte, keine numerische Entsprechung fir diesen Tag gibt.

Sind laut den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unangepasste (unadjusted)
Zinsperioden vorgesehen, erfolgt keine Verschiebung des Zinsperiodenendtags und
keine entsprechende Anpassung der Zinsperiode.

"Zinsperiodenendtag" ist jeder Tag, der in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
als Zinsperiodenendtag angegeben ist.

"Zinstagequotient" ist eine der folgenden Bruchzahlen, wie in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere angegeben:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

die tatsachliche Zahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 365 (oder, falls ein Teil

der Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus

- der tatséchlichen Zahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, der in das
Schaltjahr fallt, geteilt durch 366, und

- der tatsachlichen Zahl der Tage in dem Teil der Zinsperiode, der nicht in das
Schaltjahr fallt, geteilt durch 365) (Actual/Actual oder Actual/Actual (ISDA));

wenn der Zinsberechnungszeitraum nicht langer ist als Zinsperiode, in der der

Zinsberechnungszeitraum endet,

die Zahl der Tage des Zinsberechnungszeitraums geteilt durch das Produkt aus

- der Zahl der Tage der Zinsperiode und

- der Zahl der Tage der Zinsperiode, die in einem Kalenderjahr eintreten wiirden;
und

wenn der Zinsberechnungszeitraum langer ist als die Zinsperiode, in der der

Zinsberechnungszeitraum endet, die Summe aus:

- der Zahl der Tage des Zinsberechnungszeitraums, die in die Zinsperiode fallen,
in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus
e der Zahl der Tage der Zinsperiode, und
e der Zahl der Tage der Zinsperiode, die in einem Kalenderjahr eintreten

wirden; und

- der Zahl der Tage des Zinsberechnungszeitraums, die in die nachste
Zinsperiode fallen, geteilt durch das Produkt aus
e der Zahl der Tage der Zinsperiode und
e der Zahl der Tage der Zinsperiode, die in einem Kalenderjahr eintreten

wurden (Actual/Actual (ICMA Regelung 251));

die tatsachliche Zahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 365 (Actual/365

(Fixed));

die tatsachliche Zahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360 (Actual/360);

die Zahl der Tage in der Zinsperiode, dividiert durch 360. Dabei ist die Zahl der Tage

auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu

ermitteln. Dies gilt nicht, wenn

1. der letzte Tag der Zinsperiode auf den 31. Tag eines Monats féllt. In diesem
Fall wird der entsprechende Monat nicht auf einen Monat mit 30 Tagen verkdrzt,
oder
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2. der letzte Tag der Zinsperiode auf den letzten Tag im Monat Februar fallt. In
diesem Fall wird der Monat Februar nicht auf einen Monat mit 30 Tagen
verlangert (30/360, 360/360 oder Bond Basis);

(vii)  die Zahl der Tage in der Zinsperiode, dividiert durch 360. Dabei ist die Zahl der Tage
auf Basis eines Kalenderjahres von 360 Tagen und 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
zu berechnen. Das Datum des ersten oder letzten Tags der Zinsperiode wird dabei
nicht bericksichtigt. Dies gilt nicht, wenn der Falligkeitstag im Falle einer Zinsperiode,
die am Falligkeitstag endet, der letzte Tag im Monat Februar ist. In diesem Fall wird
der Monat Februar nicht auf einen Monat mit 30 Tagen verlangert. (30E/360 oder
Eurobond Basis); oder

(viii) die Zahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360, berechnet gemafd der
folgenden Formel:

Zinstagequotient= [360"(J2'J1)]+[3228M2'M1)]+(T2'T1)
wobei:
~J1% das als Ziffer ausgedriickte Jahr bezeichnet, in das der erste Tag der Zinsperiode
fallt,
~J2° das als Ziffer ausgedriickte Jahr bezeichnet, in das der Tag fallt, der unmittelbar
auf den letzten Tag der Zinsperiode folgt,
.,M1“ den als Ziffer ausgedriickten Kalendermonat bezeichnet, in den der erste Tag der
Zinsperiode fallt,
.M2“ den als Ziffer ausgedriickten Kalendermonat bezeichnet, in den der Tag fallt, der
unmittelbar auf den letzten Tag der Zinsperiode folgt,
,11“ den als Ziffer ausgedrickten ersten Kalendertag der Zinsperiode bezeichnet,
wobei (i) wenn dieser Tag der letzte Tag im Februar wéare oder (ii) wenn diese Ziffer 31
ware, T1 der Ziffer 30 entspricht, und
.12 den als Ziffer ausgedriickten Kalendertag bezeichnet, der dem letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt, wobei (i) wenn dieser Tag der letzte Tag im Februar, aber
nicht der Falligkeitstag ware oder (ii) wenn die Ziffer 31 ware, T2 der Ziffer 30 entspricht
(30E/360 (ISDA)).

"Zinstermin" ist jeder Tag, der in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere als

Zinstermin angegeben ist.
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§5
(1)

Marktstorungen und Handelstagausfall

Auswirkungen einer Marktstérung

@)

(b)

Falls die Berechnungsstelle nach den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
beziglich eines Tages den Preis oder Stand eines Referenzwerts bestimmen muss
und dieser Tag kein Handelstag ist, erfolgt die Bestimmung dieses Preises oder
Stands am nachstfolgenden Handelstag. Dies gilt nicht, wenn dies nachstehend
abweichend geregelt ist. Ein flr eine solche Bestimmung vorgesehener Tag wird als
"PlanmaRiger Bewertungstag" bezeichnet.

Liegt nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem PlanméRigen Bewertungstag
eine Marktstdrung in Bezug auf einen Referenzwert vor, wird die Bestimmung seines
Preises oder Stands auf den nachstfolgenden Handelstag verschoben, an dem keine
Marktstorung in Bezug auf diesen Referenzwert vorliegt. Der Begriff Planmafiiger
Bewertungstag umfasst alle gemaR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
taglich  eintretenden  Beobachtungstermine  einschlieBlich  des letzten
Beobachtungstermins, jedoch nicht andere entsprechende Beobachtungstermine, an
denen eine Marktstérung vorliegt, wobei fur diese anderen von einer Marktstorung
betroffenen Beobachtungstermine die entsprechende Bestimmung entfallt.

(i) Istder Basiswert ein Korb, gilt zusatzlich Folgendes:

1. Ist nach den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Separate
Referenzwertbestimmung anwendbar, wird an diesem Planmalfiigen
Bewertungstag die Bestimmung des Preises oder Stands nur fir den
betroffenen Referenzwert verschoben, oder

2. ist nach den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Separate
Referenzwertbestimmung nicht anwendbar, wird an diesem Planmafiigen
Bewertungstag die Bestimmung des Preises oder Stands fur alle anderen
Referenzwerte in gleicher Weise verschoben.

In beiden vorgenannten Fallen gilt: Wenn bis zum Letztmdéglichen Handelstag

nach dem PlanmaRigen Bewertungstag der nachstfolgende Handelstag, an

dem keine Marktstorung in Bezug auf einen Referenzwert vorliegt, nicht
eingetreten ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach verninftigem Ermessen
den Preis oder Stand jedes unbestimmten Referenzwerts. Liegt in Bezug auf
einen Referenzwert zu diesem Termin eine Marktstérung vor, handelt es sich
dabei um denjenigen Preis oder Stand, der nach Feststellung der

Berechnungsstelle ohne Eintritt einer Marktstérung vorgelegen héatte. Bei dieser

Einschatzung beriicksichtigt die Berechnungsstelle die zum jeweiligen Termin

herrschenden Marktbedingungen bzw. den zuletzt gemeldeten, verdffentlichten

oder notierten Stand oder Preis des Referenzwerts. Gegebenenfalls wendet die

Berechnungsstelle die unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung geltende Formel

und Methode fiir die Berechnung des Preises oder Stands des Referenzwerts

an. Findet jedoch gemal den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere

Zusatzliche Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung, gelten die

vorstehenden Sétze nur dann, wenn die Marktstérung ein Eingeschranktes
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(2)

Ereignis darstellt. Die Berechnungsstelle gibt eine entsprechende Bestimmung
so bald wie verninftigerweise praktikabel gemaf 8 16 bekannt.

(i) Sehen die Besonderen Bedingungen der  Wertpapiere  eine
Durchschnittsbildung vor und gilt laut Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere dieser 8 5 (1) (b) (ii), bestimmt sich der in Abschnitt (a). oder in
diesem Abschnitt (b unten) genannte nachstfolgende Handelstag wie folgt:
derjenige Handelstag, an dem keine Marktstérung vorliegt und keine
Bestimmung des Preises oder Stands des jeweiligen betroffenen
Referenzwerts flr Zwecke der Berechnung eines Durchschnittspreises oder -
stands erfolgen muss. Dies gilt jedoch vorbehaltlich der in Bezug auf den
Letztmoglichen Handelstag nach dem Planmafigen Bewertungstag geltenden
Bestimmungen des vorstehenden Unterabschnitts (b)(i). Gilt hingegen laut den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere dieser 8 5 (1) (b) (ii) nicht, wird die
Bestimmung fur den jeweiligen Planm&Rigen Bewertungstag auf den in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebenen malgeblichen
Stérungsbedingten Durchschnittshildungstag verschoben.

Fir die Zwecke dieses 8 5 (1) gilt:

Handelt es sich beim Basiswert gemafl den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere um
einen Korb und sehen die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Separate
Referenzwertbestimmung vor, sind samtliche Bezugnahmen auf einen Handelstag als
Bezugnahmen auf einen Handelstag zu verstehen, der bestimmt wurde, als sei der jeweilige
Referenzwert der einzige Basiswert. Fir Zwecke der Bestimmung, ob an einem Tag eine
Marktstorung vorliegt, findet nachstehender (2) in Bezug auf jeden Referenzwert separat
Anwendung. In nachstehendem (2) enthaltene Bezugnahmen auf einen Handelstag
beziehen sich auf einen Handelstag, der auf die vorstehend dargestellte Weise
ausschlieRlich in Bezug auf den jeweiligen Referenzwert bestimmt wurde. Wenn fir Zwecke
der Besonderen Bedingungen der Wertpapiere an einem Handelstag die Berechnung eines
Werts oder Stands fur jeden Referenzwert erforderlich ist, muss es sich bei diesem
Handelstag um einen Handelstag fur alle Referenzwerte handelin.

Zur Klarstellung: Wird eine durch die Berechnungsstelle vorzunehmende Bestimmung in
Bezug auf einen Tag oder einen Referenzwert gemaf diesem 8§ 5 (1) aufgeschoben, so gilt
auch dieser Tag — auf dieselbe Weise wie die jeweiligen Bestimmungen und unter
Bezugnahme auf die betroffenen Referenzwerte — bis zu dem Tag als aufgeschoben, an dem
die entsprechenden aufgeschobenen Bestimmungen fir die betroffenen Referenzwerte
vorgenommen wurden.

In diesem Zusammenhang gilt folgende Definition:

"Beobachtungstermine” sind die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere als
solche bezeichneten Termine.

Vorliegen einer Marktstérung

Eine "Marktstérung” liegt bei Eintritt einer der in den folgenden Absatzen (a) bis (d)
genannten Féalle vor. Dies setzt voraus, dass nach Feststellung der Berechnungsstelle die
Auswirkungen eines solchen Falles wesentlich fir die Bewertung eines Referenzwerts oder
von Absicherungsmal3nahmen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere sind. Hinsichtlich
Absicherungsmal3nahmen gilt dies nicht, wenn nach den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere Zuséatzliche Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet. Eine

28



Marktstorung in Bezug auf einen Mal3geblichen Referenzwert gilt als Marktstorung in Bezug
auf den verbundenen Referenzwert.

Wenn die Referenzstelle fur einen Referenzwert oder einen Maf3geblichen
Referenzwert eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem ist, liegt in
folgenden Féallen eine Marktstorung vor:

@)

(i)
(ii)

(iif)

(iv)

die jeweilige Verbundene BoOrse oder Referenzstelle ist zu regularen

Handelszeiten an einem Handelstag nicht fir den Handel geotffnet;

bei dem Referenzwert oder MaRgeblichen Referenzwert handelt es sich um

einen Index, doch der jeweilige Index-Sponsor verdffentlicht an einem

Handelstag nicht dessen Stand,;

innerhalb einer Stunde vor dem Zeitpunkt der Notierung oder zum Zeitpunkt der

Notierung fur einen Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert liegt einer

der folgenden Falle vor:

1. eine Aussetzung oder Beschrdnkung des Handels durch die jeweilige
Referenzstelle oder Verbundene Bdrse oder an einer anderen Borse oder
einem anderen Handels- oder Notierungssystem, an dem der Referenzwert
zugelassen ist oder notiert wird, insbesondere:

a. fir einen Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert an der
jeweiligen Referenzstelle;

b. an der Referenzstelle insgesamt (auf’er wenn es sich bei dem
Referenzwert gemafl den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
um einen Multi-Exchange Index handelt); oder

c. flr Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf einen
Referenzwert an einer Verbundenen Borse; oder

2. nach Feststellung der Berechnungsstelle ist die Madglichkeit fir
Marktteilnehmer allgemein beeintrachtigt,

a. an der jeweiligen Referenzstelle Transaktionen in Bezug auf einen
Referenzwert oder MaRgeblichen Referenzwert vorzunehmen oder
Marktwerte fir einen Referenzwert oder Maf3geblichen Referenzwert
zu ermitteln; oder

b. an einer Verbundenen Borse Transaktionen in Options- oder Futures-
Kontrakten mit Bezug auf einen Referenzwert oder Maf3geblichen
Referenzwert vorzunehmen bzw. Marktwerte fir solche Options- oder
Futures-Kontrakte zu ermitteln; oder

der Handel an einem Handelstag an einer Referenzstelle oder Verbundenen

Borse wird vor dem Ublichen Bérsenschluss geschlossen. Keine Marktstérung

liegt vor, wenn die frihere SchlieBung des Handels von der betreffenden

Referenzstelle oder Verbundenen Borse mindestens eine Stunde vor dem

friheren der beiden nachfolgenden Zeitpunkte angekindigt wird:

1. der tatsachliche Bodrsenschluss fur den regularen Handel an der
betreffenden Referenzstelle oder Verbundenen Bérse an dem betreffenden
Handelstag; oder

2. der Orderschluss der betreffenden Referenzstelle oder Verbundenen
Bdrse fur die Ausfiihrung von Auftragen zum Zeitpunkt der Notierung an
diesem Handelstag;
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(b)

(©)

Wenn die Referenzstelle fir einen Referenzwert oder einen Mal3geblichen
Referenzwert nach Feststellung der Berechnungsstelle weder eine Borse noch ein
Handels- oder Notierungssystem ist, liegt in folgendem Fall eine Marktstérung vor:
Es ist unter Bezugnahme auf die betreffende Referenzstelle keine Bestimmung des
Preises oder Werts (oder eines Preis- oder Wertbestandteils) des betreffenden
Referenzwerts oder Maf3geblichen Referenzwerts nach den geltenden Vorschriften
oder dem Ublichen Verfahren méglich. Dies gilt unabhangig von der Ursache einer
solchen Unmdglichkeit und mit der MalRgabe, dass die Berechnungsstelle auf den
Eintritt dieser Ursache nach billigem Ermessen keinen Einfluss nehmen kann.

Wenn es sich bei dem Referenzwert gemafR den Besonderen Bedingungen der

Wertpapiere um einen "Schwellenland-Basiswert" handelt, liegt in folgenden Fallen

eine Marktstdrung vor:

() Wenn die Referenzwdhrung fir einen Referenzwert nicht der
Abwicklungswahrung entspricht und zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere ein Ereignis eintritt, das es nach Feststellung der
Berechnungsstelle, der Emittentin oder einer Hedging-Gegenpartei unmdoglich
machen wirde, die im Folgenden genannten Handlungen vorzunehmen.
Gleiches gilt, wenn ein Ereignis eintritt, das deren Vornahme beeintrachtigen
oder verzégern wirde (wenn gemafll den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere Zusatzliche Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung
findet, liegt jedoch keine Marktstérung vor):

1. Umtausch der Referenzwahrung in die Abwicklungswéhrung auf tblichen
und legalen Wegen bzw. zu einem Umrechnungskurs, der nicht schlechter
ist als der fir inlandische Finanzinstitute mit Sitz in dem Malgeblichen
Land geltende Umrechnungskurs;

2. Transfer der Referenzwahrung oder der Abwicklungswéahrung von Konten
innerhalb des Malgeblichen Landes auf Konten auf3erhalb des
Mafgeblichen Landes bzw. aus dem Mafigeblichen Land hinaus an eine
nicht in dem Maf3geblichen Land ansassige Person,

3. Transfer der Referenzwahrung oder der Abwicklungswahrung zwischen
Konten innerhalb des MalRgeblichen Landes bzw. innerhalb des
Mafgeblichen Landes an eine nicht in dem Maf3geblichen Land ansassige
Person; oder

(i)  das Mafl3gebliche Land fuhrt Kontrollen oder Gesetze und Vorschriften ein oder
bekundet eine entsprechende Absicht, &ndert die Auslegung oder Anwendung
von Gesetzen oder Vorschriften oder bekundet eine entsprechende Absicht,
welche die Emittentin nach Auffassung der Berechnungsstelle voraussichtlich
in ihren Mdglichkeiten beeintrachtigen werden, den Referenzwert zu erwerben,
zu halten, zu Ubertragen, zu veraul3ern oder andere Transaktionen in Bezug
darauf durchzufihren.

Falls es sich bei dem Referenzwert gemaf3 den Angaben in den Besonderen

Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift "Basiswert” um einen

Wechselkurs handelt, sind die vorstehenden Bezugnahmen auf "Referenzwahrung"

in diesem Absatz (c) als Bezugnahmen auf "Zweitwahrung”, und Bezugnahmen auf

"Abwicklungswahrung" als Bezugnahmen auf "Erstwahrung" zu verstehen; oder

30



3)

(d)

In dem Mal3geblichen Land wird ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéfte
verhangt.

Definitionen:

@)

(b)
(©)

(d)
(e)

(®

(9)

(h)

"Absicherungsmalnahmen" sind MalRBhahmen der Emittentin um sicherzustellen,
dass ihr die nach den jeweiligen Emissionsbedingungen zu zahlenden Barbetrage
oder zu liefernden Vermogenswerte bei Falligkeit zur Verfigung stehen. Dazu kann
die Emittentin direkt oder indirekt den jeweiligen dem Wertpapier zugrunde liegenden
Basiswert erwerben.

"Hedging-Gegenpartei" ist jeder Dritte, der fir die  Emittentin

Absicherungsmal3inahmen gemanR der vorstehenden Definition bereitstellt.

"Index-Sponsor" in Bezug auf einen Referenzwert oder MalRgeblichen Referenzwert,

bei dem es sich gemaR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere um einen

Index handelt, ist

(i) der in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere fiir diesen Index
angegebene Index-Sponsor, bzw.

(i) derjenige Rechtstrager, der nach Festlegung der Berechnungsstelle
hauptsachlich fur die Festlegung und Veroffentlichung dieses Index
verantwortlich ist.

In beiden Fallen schlieRen Bezugnahmen auf einen Index-Sponsor einen Nachfolger

des Index-Sponsors ein.

"Letztmdglicher Handelstag" ist, vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in

den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere, der achte Handelstag.

"Maf3gebliche Borse" in Bezug auf einen Mal3geblichen Referenzwert ist die Borse,

an der dieser MalRgebliche Referenzwert primar gelistet ist oder gehandelt wird, bzw.

ein von der Berechnungsstelle bestimmter Nachfolger. Die Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere konnen unter der Uberschrift "Basiswert" abweichende Regelungen
enthalten.

"Maf3gebliches Land" ist, wie von der Berechnungsstelle bestimmt:

(i) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehdrde desselben), in dem
eine  Referenzwahrung oder die Abwicklungswahrung gesetzliches
Zahlungsmittel oder offizielle Wahrung ist, und

(i)  ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehtrde desselben), zu dem
ein Referenzwert, ein Mal3geblicher Referenzwert oder der Emittent eines
solchen Wertpapiers in einer wesentlichen Beziehung steht. Die
Berechnungsstelle kann sich bei der Bestimmung der Wesentlichkeit auf ihrer
Ansicht nach geeignete Faktoren beziehen, insbesondere auf das Sitzland des
Emittenten bzw. bei einem Index auf Lander, in denen der Index oder
Mafgebliche Referenzwert berechnet oder veréffentlicht wird.

"Mal3geblicher Referenzwert" in Bezug auf einen Index, der einen Referenzwert

darstellt, ist ein Index oder anderer Bestandteil, der fur die Berechnung oder

Bestimmung dieses Index herangezogen wird, oder ein Vermodgenswert bzw. eine

ReferenzgroRe, der bzw. die zum mal3geblichen Zeitpunkt Bestandteil dieses

Referenzwerts ist.

"Multi-Exchange Index" ist jeder Referenzwert, bei dem es sich gemal den Angaben

in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift "Basiswert"

um einen Multi-Exchange Index handelt.
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)

(k)

U

(n)

(m)

(0)

"Referenzwahrung” in Bezug auf einen Referenzwert ist die in den Besonderen

Bedingungen der Wertpapiere angegebene Referenzwahrung. Wenn es sich um

einen Korbbestandteil handelt, ist Referenzwahrung die Korbbestandteil-Wahrung.

Fehlt eine solche Angabe, stellt die Abwicklungswahrung die Referenzwahrung dar.

"Referenzwahrung" in Bezug auf einen Mal3geblichen Referenzwert ist die W&hrung,

auf die dieser Vermogenswert lautet, in der dieser notiert wird oder zu der dieser die

engste Verbindung aufweist, wie von der Berechnungsstelle festgelegt.

Der "Referenzwert" entspricht dem Basiswert, wie in den Besonderen Bedingungen

der Wertpapiere unter der Uberschrift "Basiswert" ausgewiesen. Besteht der

Basiswert aus einem Korb von Vermdgenswerten oder Referenzgrof3en, stellt jeder

Korbbestandteil einen Referenzwert dar. Eine GroR3e (insbesondere ein Zinssatz), die

nicht Basiswert oder Korbbestandteil ist, gilt als Referenzwert, wenn es sich dabei um

eine 6konomische Variable handelt, die nach der Emission der Wertpapiere zur

Bestimmung von Zahlungen oder Lieferungen, bzw. von wertbestimmenden Faktoren

der Wertpapiere herangezogen wird (z.B. im Zusammenhang mit einer

Finanzierungskomponente).

"Referenzstelle” ist in Bezug auf einen Referenzwert bzw. Malgeblichen

Referenzwert die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebene

Stelle oder ein von der Berechnungsstelle bestimmter Nachfolger. Andernfalls ist

Referenzstelle eine nach Festlegung der Berechnungsstelle fir die Bestimmung des

jeweiligen Stands oder Werts des Referenzwerts bzw. MalRgeblichen Referenzwerts

und damit fir dessen Bewertung malRgebliche Stelle. Ist in den Besonderen

Bedingungen der Wertpapiere mehr als eine Referenzstelle angegeben, stellt jede

dieser Stellen eine Referenzstelle dar.

"Ublicher Borsenschluss" ist der an Werktagen (bliche Boérsenschluss der

Referenzstelle, Verbundenen Bdrse oder Mal3geblichen Bodrse an diesem

Handelstag, ohne Berlcksichtigung eines nachbdrslichen Handels oder anderer

Handelsaktivitaten auBerhalb der regularen Handelszeiten.

"Verbundenes Unternehmen" ist ein Rechtstrager, der unter direkter oder indirekter

Kontrolle der Emittentin steht, die Emittentin direkt oder indirekt kontrolliert oder mit

der Emittentin unter gemeinsamer Kontrolle steht. Kriterium fir das Vorliegen von

"Kontrolle" und "kontrollieren" ist die Stimmrechtsmehrheit.

"Verbundene BOdrse" in Bezug auf einen Referenzwert oder Malgeblichen

Referenzwert ist jede Borse, jedes Handels- oder Notierungssystem bzw. jeder von

der Berechnungsstelle bestimmte Nachfolger, deren bzw. dessen Handel eine

Auswirkung auf den Gesamtmarkt fiir Options- oder Futures-Kontrakte auf den

Referenzwert oder Mal3geblichen Referenzwert hat. Die Besonderen Bedingungen

der Wertpapiere kénnen abweichende Regelungen enthalten.

"Zeitpunkt der Notierung" ist in Bezug auf einen Referenzwert oder MalRgeblichen

Referenzwert:

(i) sofern der Referenzwert gemafl den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere kein Multi-Exchange Index ist, die Uhrzeit, zu der die
Berechnungsstelle den Stand oder Wert dieses Referenzwerts oder
Maf3geblichen Referenzwerts bestimmt, und

(i) sofern der Referenzwert gemaR den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere ein Multi-Exchange Index ist,
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(4)

1. zur Feststellung, ob eine Marktstorung vorliegt,
a. in Bezug auf einen Referenzwert, der Ubliche Borsenschluss an der
jeweiligen Referenzstelle fur diesen Referenzwert und
b. in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf
diesen Referenzwert, der Borsenschluss an der Verbundenen Borse;
2. in allen anderen Fallen, der Zeitpunkt, an dem der amtliche Schlussstand
dieses Index vom jeweiligen Index-Sponsor berechnet und veréffentlicht
wird.

Bestimmung von Zinssatzen

Handelt es sich bei dem Basiswert oder bei einem Referenzwert um einen Zinssatz, oder ist
fur Zwecke der Berechnung einer gemafd 81 oder §4 falligen Verbindlichkeit die
Bestimmung eines Zinses unter Bezugnahme auf einen oder mehrere Zinssatze (jeweils ein
"Zinssatz") erforderlich, gelten folgende Bestimmungen.

Ist die Bestimmung des jeweiligen Zinses unter Bezugnahme auf die jeweiligen Zinssatze
gemal den Vorschriften oder dem Ublichen oder akzeptierten Verfahren zur Bestimmung
dieser Zinssatze an einem Mal3geblichen Tag nicht mdglich (aus Griinden, auf welche die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen keinen Einfluss hat), erfolgt die Bestimmung
jedes betroffenen Zinssatzes wie folgt:

enthalten.
Definitionen:
Bestimmung von Zinssatzen

(5)

@)

Die Berechnungsstelle legt ihrer Bestimmung Zinssatze zugrunde, zu denen die
Referenzbanken Einlagen in der jeweiligen Wahrung zum oder in etwa zum
Marktrelevanten Zeitpunkt an diesem Tag fiihrenden Banken des MalRgeblichen
Marktes mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten Laufzeit mit Beginn am
jeweiligen Tag und in Hohe eines Repréasentativen Betrags anbieten.

Die Berechnungsstelle fordert von den am Maldgeblichen Markt vertretenen
Hauptgeschéftsstellen der Referenzbanken die Mitteilung des von ihnen zugrunde
gelegten Zinssatzes an. Liegen mindestens zwei der angeforderten Notierungen vor,
stellt das arithmetische Mittel der Notierungen den malRgeblichen Zinssatz fir diesen
Tag dar.

Werden weniger als zwei Notierungen bereitgestellt, so stellt die Berechnungsstelle
diejenigen Zinssatze fest, die von ihr ausgewahlte grol3e Banken im Ersatzmarkt

. an diesem Tag

. zum Zeitpunkt der Notierung

. fuhrenden européischen Banken

. fur Darlehen in der jeweiligen Wé&hrung

. mit einer Laufzeit entsprechend der Festgelegten Laufzeit

. mit Beginn an diesem Tag, und

. in Hohe eines Représentativen Betrags anbieten.

Das arithmetische Mittel dieser Zinsséatze stellt den maf3geblichen Zinssatz fiir diesen
Tag dar.

Die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere kénnen abweichende Regelungen

"Ersatzmarkt” ist
(i)  sofern sich der maRRgebliche Zinssatz auf Darlehen in US-Dollar bzw. einer
anderen Wahrung als Euro bezieht, New York City;
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(b)

(©)

(d)

(e)

(®

(9)

(i) sofern sich der mal3gebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, die
Eurozone.

"Eurozone" ist die Region, die sich aus den Mitgliedstaaten der Europaischen Union

zusammensetzt, die den Euro gemal dem Vertrag Uber die Arbeitsweise der

Européaischen Union in jeweils gultiger Fassung als offizielle Wahrung eingefihrt

haben.

"Festgelegte Laufzeit" hat die in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere

angegebene Bedeutung bzw. ist in Ermangelung einer solchen Definition die Laufzeit

der Darlehen, auf die sich der maf3gebliche Zinssatz bezieht.

"Marktrelevanter Zeitpunkt" ist in Bezug auf einen Malfigeblichen Markt oder

Ersatzmarkt ca. 11.00 Uhr Ortszeit am Ort des jeweiligen Maf3geblichen Marktes bzw.

Ersatzmarktes, wobei in Bezug auf die Eurozone Brissel den Ort des jeweiligen

Marktes darstellt.

"Mal3geblicher Markt" ist

()  sofern sich der maRRgebliche Zinssatz auf Darlehen in US-Dollar bzw. einer
anderen Wahrung als Euro bezieht, der Londoner Interbankenmarkt;

(i) sofern sich der mafgebliche Zinssatz auf Darlehen in Euro bezieht, der
Interbankenmarkt der Eurozone.

"Referenzbanken" sind vier von der Berechnungsstelle ausgewahlte grof3e Banken

des MalRgeblichen Marktes, die die Emittentin sowie eines ihrer Verbundenen

Unternehmen einschlieRen kénnen.

"Reprasentativer Betrag" ist ein Betrag, der fur eine einzelne Transaktion am

jeweiligen Markt zum entsprechenden Zeitpunkt reprasentativ ist, wobei im Hinblick

auf den MaRgeblichen Markt, sofern sich der maf3gebliche Zinssatz auf Darlehen in

Euro bezieht, eine Actual/360 Tage-Basis zugrunde gelegt wird.
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§6
(1)

Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse

Anpassungsereignisse

Die Wertpapiere kdénnen Ereignissen unterliegen, welche wesentliche Auswirkungen auf den
Wert der Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere
bei einem Vergleich der Werte vor und nach einem Anpassungsereignis haben oder
wahrscheinlich haben werden, in einer Art und Weise, die nicht in der Preisfestsetzung und
den wirtschaftlichen Parametern der Wertpapiere bertcksichtigt wurde.

Infolgedessen hat die Berechnungsstelle nach Eintritt eines solchen Ereignisses das Recht,

Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen oder, wenn sie feststellt,
dass sie nicht in der Lage ist, eine angemessene Anpassung vorzunehmen,
das Anpassungsereignis als Anpassungs-/Beendigungsereignis zu behandeln.

@)

(b)

Der Eintritt eines der nachstehend unter "Allgemeine Anpassungsereignisse” oder
"Bestimmte Anpassungsereignisse" aufgeflhrten Ereignisse stellt, jeweils in
Bezug auf einen Referenzwert ein "Anpassungsereignis" dar:

()  Allgemeine Anpassungsereignisse:

1. Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf den Wert des
jeweiligen Referenzwerts hat oder wahrscheinlich haben wird,

2. einen verwassernden oder konzentrierenden Einfluss auf den
theoretischen Wert des Referenzwerts hat oder wahrscheinlich haben wird,
oder

3. anderweitig die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Wert des
jeweiligen Referenzwerts und den Wertpapieren, die unmittelbar vor dem
Eintritt eines solchen Ereignisses besteht, wesentlich stort; oder

4. es erfolgt eine wesentliche Veranderung eines Referenzwerts bzw. der
einem  Referenzwert zugrunde liegenden  Bestandteile  oder
Referenzgrolien.

(i)  Bestimmte Anpassungsereignisse:

1. die in nachstehendem Abs. (5) als Anpassungsereignis aufgefiihrten
Ereignisse und Umstande.

2. Wenn gemal den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zusatzliche
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und die
beabsichtigte Anpassung die Wesentlichen Merkmale der Wertpapiere
betrifft, darf die Emittentin die in diesem 8 6 (1) bzw. in nachstehendem
8 6 (3) vorgesehenen Anpassungen nur dann vornehmen, wenn das
Anpassungsereignis ein Eingeschranktes Ereignis darstellt.

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Anpassungsereignis eingetreten ist,

kann sie nach billigem Ermessen Anpassungen der Emissionsbedingungen

vornehmen. Jede solche Anpassung muss nach biligem Ermessen der

Berechnungsstelle notwendig oder angemessen sein, um

(i)  den Auswirkungen dieses Anpassungsereignisses Rechnung zu tragen und

(i) soweit durchfihrbar, den gleichen Wert der Zahlungs- oder
Lieferverpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere wie vor Eintritt
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(©)

(d)

(e)

(®

()]
(h)

(i)

des Anpassungsereignisses auch nach dessen Eintritt sicherzustellen sowie die

wirtschaftliche Verbindung zwischen dem Basiswert und den Wertpapieren zu

erhalten.
Wenn es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen Index (wie
jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegeben) handelt, kann unter anderem die Bestimmung des Stands
dieses Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis eines veroffentlichten
Indexstands, sondern eines Indexstands erfolgen, den die Berechnungsstelle fir
diesen Tag unter Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen Anpassungsereignisses
zuletzt geltenden Formel und Methode fir die Berechnung dieses Index bestimmit.
Dabei werden nur diejenigen Maligeblichen Referenzwerte bericksichtigt, die
unmittelbar vor dem Ereignis Bestandteil dieses Index waren.
Handelt es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen
Verwalteten Korb (wie jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter
der Uberschrift "Basiswert" angegeben), kann festgelegt werden, dass der Korb
statisch werden soll und die Wertpapierinhaber einen zusatzlichen Ausiibungstag
erhalten, der frihestens sechs Wochen ab (ausschlief3lich) dem Tag stattfindet, an
dem die Emittentin die Wertpapierinhaber und die Berechnungsstelle Giber den Eintritt
eines Anpassungsereignisses informiert hat (ein "Zusatzlicher Ausibungstag").
Die Berechnungsstelle wird bei Austbung ihres Ermessens die Auswirkungen
unterschiedlicher mdglicher Anpassungen sowohl fur die Emittentin als auch die
Wertpapierinhaber berlicksichtigen.
Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene Boérse
aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen Borse
gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen Referenzwert
vornimmt. Eine solche Anpassung kann nach Ermessen der Berechnungsstelle
infolge des Anpassungsereignisses von der Emittentin zu tragenden Steuern,
Abgaben, Einbehaltungen, Abzigen oder anderen Belastungen (unter anderem in
Folge von Anderungen der steuerlichen Behandlung) Rechnung tragen.
Die Berechnungsstelle bestimmt, wann solche Anpassungen in Kraft treten.
Nach Vornahme der Anpassungen teilt die Berechnungsstelle den
Wertpapierinhabern gemal 8 16 unter kurzer Beschreibung des jeweiligen
Anpassungsereignisses so bald wie praktikabel mit, welche Anpassungen der
Emissionsbedingungen vorgenommen wurden.
Entsprechende Anpassungen erfolgen unter Umstdnden unter Bertcksichtigung
zusatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin im Rahmen des oder
im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstandenen sind. Dies
umfasst u. a. Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziige oder andere von der
Emittentin zu tragende Belastungen (u. a. in Folge von Anderungen der steuerlichen
Behandlung), und Weitergabe dieser Kosten an die Wertpapierinhaber. Anderungen
der steuerlichen Behandlung kénnen dabei u. a. auch Anderungen beinhalten, die
von Absicherungsmallnahmen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere
herrihren. Dies gilt nicht, wenn gem&R den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere fur die Wertpapiere Nicht-Berlcksichtigung von Kosten Anwendung
findet.
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(2)

()] Wenn gemdal den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zahlung einer
Mindesttilgung Anwendung findet, wird die Berechnungsstelle keine Anpassungen
vornehmen, die zu einer Verringerung der Verpflichtungen der Emittentin unterhalb
der Mindesttilgung fuihren wirde.

(k) Wenn gemall den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und ungeachtet gegenteiliger
Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen erfolgt jegliche
Ermessensentscheidung und Auslbung von Wahlmdglichkeiten, Bestimmung oder
Anpassung seitens der Emittentin, der Berechnungsstelle oder einer maf3geblichen
Zahl- und Verwaltungsstelle nach Treu und Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller
Weise, um die wirtschaftlichen Merkmale der vereinbarten Bedingungen so weit wie
mdglich zu erhalten. Keine solche Ausibung einer Wahlmdglichkeit, Bestimmung
oder Anpassung darf zum Nachteil der Wertpapierinhaber ein erhebliches
Ungleichgewicht zwischen den Rechten und Pflichten der Emittentin im Vergleich zu
den Wertpapierinhabern erzeugen.

Anpassungs-/Beendigungsereignisse

Das Eintreten bestimmter Ereignisse kann dazu fuhren, dass die Emittentin

- nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere weiterhin zu
erfullen, oder

- ihre Absicherungsmaf3nahmen in Bezug auf die Wertpapiere nicht mehr weiterfiihren
kann, oder

- erhdhte Kosten, Steuern oder Ausgaben zu tragen hétte.

Diese Faktoren sind nicht in der Preisefestsetzung und den wirtschaftlichen Parametern der

Wertpapiere enthalten.

Infolgedessen hat die Berechnungsstelle nach Eintritt eines solchen Ereignisses das Recht,

- Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen,

- einen Referenzwert zu ersetzen,

- wenn in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere ein Mindesttilgungsbetrag
festgelegt wurde, die Mindesttilgung vorzunehmen, Couponbetrédge oder andere
Betrage zu zahlen oder eine physische Lieferung vorzunehmen, oder,

- wenn kein Mindesttilgungsbetrag in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
festgelegt wurde, die Wertpapiere nach Auftreten eines Anpassungs-
/Beendigungsereignisses zu kindigen und zu beenden.

Dies ist Teil des wirtschaftlichen Risikos, das die Wertpapierinhaber bei einer Investition in

die Wertpapiere tragen, und die Grundlage, auf der der Preis und die wirtschaftlichen

Parameter der Wertpapiere bestimmt werden.

Der Eintritt eines der nachstehend unter "Allgemeine  Anpassungs-
/Beendigungsereignisse" oder "Bestimmte Anpassungs-/Beendigungsereignisse”
aufgefuhrten Ereignisse, stellt, jeweils in Bezug auf
(a) die Wertpapiere oder
(b) einen Referenzwert (gem&l den Angaben in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere unter der Uberschrift "Basiswert"),
ein "Anpassungs-/Beendigungsereignis"” dar:
(i)  Allgemeine Anpassungs-/Beendigungsereignisse:
Siehe nachstehenden Abs. (4).
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(i)  Bestimmte Anpassungs-/Beendigungsereignisse:
jedes Ereignis, das im nachstehenden Abs. (5) als Anpassungs-
/Beendigungsereignis aufgefluhrt ist.

3 Auswirkungen eines Anpassungs-/Beendigungsereignisses

@)

(b)

Wenn gemalR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zusatzliche

Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, darf die Emittentin die

in 86 (1) bzw. § 6 (3) vorgesehenen MalRhahmen nur dann ergreifen, wenn die

Anpassungs-/Beendigungsereignisse Eingeschrankte Ereignisse darstellen.

Nach  Feststellung der  Berechnungsstelle, dass ein  Anpassungs-

/Beendigungsereignis eingetreten ist, kann die Berechnungsstelle eine der

nachstehend aufgefiihrten MalRnahmen ergreifen. Insbesondere ist zu beachten,

dass gemalR nachstehendem Abs. (e) eine Kindigung und Beendigung der

Wertpapiere zuléssig ist:

() AuBer in Bezug auf ein Anpassungs-/Beendigungsereignis gemafl
nachstehendem 8§ 6 (4) (c) kann die Berechnungsstelle Anpassungen der
Emissionsbedingungen vornehmen, die sie nach biligem Ermessen als
erforderlich oder angemessen erachtet, um
- den Auswirkungen dieses  Anpassungs-/Beendigungsereignisses

Rechnung zu tragen bzw.

- soweit wie durchfihrbar den gleichen Wert der Zahlungs- oder
Lieferverpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere wie vor
Eintritt des Anpassungs-/Beendigungsereignisses auch nach dessen
Eintritt sicherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen dem
Basiswert und den Wertpapieren zu erhalten. Die Berechnungsstelle legt
fest, wann diese Anpassungen in Kraft treten.

(i)  Wenn es sich bei dem Basiswert oder jeweiligen Referenzwert um einen Index
(wie jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der
Uberschrift "Basiswert” angegeben) handelt, kann unter anderem die
Bestimmung des Stands dieses Index am entsprechenden Tag nicht auf Basis
eines vertffentlichten Indexstands erfolgen. Stattdessen erfolgt diese
Bestimmung auf Basis eines Indexstands, den die Berechnungsstelle fur diesen
Tag unter Anwendung der vor Eintritt des jeweiligen Anpassungs-
/Beendigungsereignisses zuletzt geltenden Formel und Methode fur die
Berechnung dieses Index bestimmt. Dabei werden nur diejenigen
Mafigeblichen Referenzwerte beriicksichtigt, die unmittelbar vor dem Ereignis
Bestandteil dieses Index waren.

(i)  Die Berechnungsstelle wird bei Austibung ihres Ermessens die Auswirkungen
der unterschiedlich mdglichen Anpassungen sowohl fiir die Emittentin als auch
die Wertpapierinhaber bericksichtigen.

(iv) Entsprechende  Anpassungen erfolgen unter Umstanden  unter
Bertcksichtigung zuséatzlicher direkter oder indirekter Kosten, die der Emittentin
im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungs-
/Beendigungsereignis entstanden sind und Weitergabe dieser Kosten an die
Wertpapierinhaber. Dazu zéhlen u. a. Steuern, Abgaben, Einbehaltungen,
Abzlige oder andere von der Emittentin zu tragende Belastungen (u. a. in Folge
von Anderungen der steuerlichen Behandlung). Anderungen der steuerlichen
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(©)

v)

(vi)

(vii)

(i)

(ii)

Behandlung koénnen dabei u. a. auch Anderungen beinhalten, die von
AbsicherungsmalRnahmen der Emittentin in Bezug auf die Wertpapiere
herrihren. Dies gilt nicht, wenn gemal den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere fir die Wertpapiere Nicht-Berlicksichtigung von Kosten
Anwendung findet.

Die Berechnungsstelle kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser
sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Verbundene
Borse aus Anlass des betreffenden Ereignisses bei an dieser Verbundenen
Borse gehandelten Options- oder Futures-Kontrakten auf den jeweiligen
Referenzwert vornimmt, bzw. an den Anpassungen, die sich aus den von einer
Borse oder einem Handels- oder Notierungssystem vorgegebenen Richtlinien
und Prazedenzféllen zur Berilicksichtigung des betreffenden Anpassungs-
/Beendigungsereignisses  ergeben, das  nach Feststellung  der
Berechnungsstelle eine Anpassung durch die Borse oder das Handels- oder
Notierungssystem zur Folge hatte, falls solche Options- oder Futures-Kontrakte
dort gehandelt wirden.

Wenn gemald den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zahlung einer
Mindesttilgung Anwendung findet, wird die Berechnungsstelle keine
Anpassungen vornehmen, die zu einer Verringerung der Verpflichtungen der
Emittentin unterhalb der Mindesttilgung fihren wirde.

Wenn gemal den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und ungeachtet gegenteiliger
Bestimmungen in diesen Bedingungen erfolgen jegliche
Ermessensentscheidung oder Ausiibung von Wahlmdglichkeiten, Bestimmung
oder Anpassung seitens der Emittentin, der Berechnungsstelle oder einer
mafgeblichen Zahl- und Verwaltungsstelle nach Treu und Glauben und in
wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die wirtschaftlichen Merkmale der
vereinbarten Bedingungen so weit wie moglich zu erhalten. Keine solche
Ausiibung einer Wahlmdglichkeit, Bestimmung oder Anpassung darf ein
erhebliches Ungleichgewicht zwischen den Rechten und Pflichten der
Emittentin im Vergleich zu den Wertpapierinhabern hervorrufen, das zum
Nachteil der Wertpapierinhaber ist.

Sehen die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere eine Basiswertersetzung
vor, oder falls der jeweilige Referenzwert ein Zinssatz, ein Index, ein
Wechselkurs oder eine Ware ist, wird die Berechnungsstelle den jeweiligen von
dem Anpassungs-/Beendigungsereignis betroffenen Referenzwert an oder
nach dem Stichtag dieses Anpassungs-/Beendigungsereignisses durch einen
Ersatzreferenzwert geman nachstehendem Absatz (d) ersetzen.

Handelt es sich bei dem jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignis jedoch
um eine Verschmelzung und besteht die im Rahmen der Verschmelzung fur
den jeweiligen Referenzwert gewéhrte Gegenleistung aus Vermdgenswerten,
bei denen es sich nicht um Barvermdgen handelt und die nicht bereits im
Basiswert, wie in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der
Uberschrift "Basiswert" angegeben, enthalten sind, so kann die
Berechnungsstelle den Basiswert nach eigener Wahl dahingehend anpassen,
dass dieser die entsprechende (unter Berlcksichtigung der wirtschaftlichen
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(d)

Bedingungen der Wertpapiere bestimmte) Menge an Vermdgenswerten, zu
dem ein Inhaber des Referenzwerts vor dem Eintritt der Verschmelzung
berechtigt ware, umfasst.

(i) Die Berechnungsstelle nimmt diejenigen Anpassungen der
Emissionsbedingungen vor, die sie nach billigem Ermessen fur angemessen
halt, um dieser Ersetzung bzw. diesen zusatzlichen Vermodgenswerten
Rechnung zu tragen, jeweils im Einklang mit anerkannter Marktpraxis
hinsichtlich des Ersatzreferenzwerts.

(iv) Wenn gemalR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und ungeachtet gegenteiliger
Bestimmungen in diesen Bedingungen erfolgen jegliche
Ermessensentscheidung oder Austibung von Wahlmdglichkeiten, Bestimmung
oder Anpassungen seitens der Emittentin, der Berechnungsstelle oder einer
mafdgeblichen Zahl- und Verwaltungsstelle nach Treu und Glauben und in
wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die wirtschaftlichen Merkmale der
vereinbarten Bedingungen so weit wie moglich zu erhalten. Keine solche
Austibung einer Wahlmdglichkeit, Bestimmung oder Anpassung darf ein
erhebliches Ungleichgewicht zwischen den Rechten und Pflichten der
Emittentin im Vergleich zu den Wertpapierinhabern hervorrufen, das zum
Nachteil der Wertpapierinhaber ist.

(v) Handelt es sich bei dem jeweiligen Referenzwert um einen Zinssatz, wird die
Berechnungsstelle den von dem  Anpassungs-/Beendigungsereignis
betroffenen jeweiligen Referenzwert durch einen Ersatzreferenzwert am Datum
- der Aufgabe der Veroffentlichung oder Einstellung des jeweiligen

Referenzwerts (nicht aber am Datum einer Offentlichen Erklarung des
Inhalts, dass kiinftig die Verdffentlichung des jeweiligen Referenzwerts
aufgegeben bzw. der jeweilige Referenzwert eingestellt werden soll),

- im Falle einer Erklarung einer zustandigen Behotrde, dass der Relevante
Index nach Ansicht dieser Behorde nicht mehr reprasentativ fir den
zugrundeliegenden Markt oder die andere Realitat ist oder sein wird, die er
messen soll, das Datum, ab dem der Relevante Index gemaf dieser
Erklarung nicht mehr reprasentativ ist oder nicht mehr verwendet werden
soll, oder

- einer (tatsachlichen oder rechtlichen) Unmdglichkeit der Verwendung des
jeweiligen Referenzwerts

ersetzen.

Handelt es sich bei dem jeweiligen Referenzwert um einen Zinssatz, findet der

Ersatzreferenzwert Anwendung auf am oder nach dem Datum der Ersetzung zu

berechnende Zinsséatze, nicht aber auf Zinsperioden, fur die der Zinssatz bereits vor

diesem Datum bestimmt wurde. Die Berechnungsstelle darf dem Ersatzreferenzwert
eine  Anpassungsmarge hinzufigen sowie weitere  Anpassungen der

Emissionsbedingungen vornehmen, falls ihr dies nach biligem Ermessen zur

Beibehaltung der wirtschaftlichen Position der Wertpapierinhaber bei Verwendung

des Ersatzreferenzwerts erforderlich erscheint. Dabei wird die Berechnungsstelle

insbesondere
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(e)

(i) einschlagige rechtliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen oder Leitlinien
bzw.

(i)  Anpassungen in Betracht ziehen, die in vergleichbaren Produkten
vorgenommen werden.

Weiterhin wird die Berechnungsstelle sich in der Branche abzeichnende oder

etablierte Konventionen oder von der Branche bereits akzeptierte sowie ggf. von

relevanten Stellen empfohlene Anpassungen angemessen bericksichtigen.

H  Wenn
- die Berechnungsstelle nicht in der Lage ist, eine geeignete Anpassung

gemal 8§ 6 (1) festzulegen oder durchzufiihren, oder

- nach Feststellung der Berechnungsstelle die direkten und indirekten
Kosten, die der Emittentin bei der Vornahme angemessener Anpassungen
gemadlR 86 (1) und im Zusammenhang mit der Umsetzung dieser
Anpassungen entstehen, bei Abzug (auf anteiliger Basis je Wertpapier) von
dem ohne Anpassung zahlbaren Betrag auf einen unter der Mindesttilgung
liegenden Wert mindern wirden (dies gilt jedoch nicht, wenn gemaf den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Nicht-Berlcksichtigung von
Kosten Anwendung findet),

kénnen die Wertpapiere von der Emittentin durch eine so bald wie praktikabel

zu erfolgende Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemafr § 16 gekindigt und

beendet werden, wobei diese Mitteilung eine kurze Beschreibung des

Anpassungs-/Beendigungsereignisses und des Auszahlungsbetrags enthalt

("Anpassungs-/Beendigungsmitteilung").

(i)  Werden die Wertpapiere derart beendet und gekindigt, zahlt die Emittentin,
soweit nach anwendbarem Recht zuldssig, an jeden Wertpapierinhaber fur
jedes von diesem gehaltene Wertpapier einen von der Berechnungsstelle nach
deren biligem Ermessen bestimmten Betrag in Hohe des Marktwerts des
Wertpapiers, unter Bericksichtigung des jeweiligen  Anpassungs-
/Beendigungsereignisses, sofern nicht gemal den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere fur die Wertpapiere Nicht-Beriicksichtigung von Kosten
Anwendung findet, abzliglich des proportionalen Anteils eines Wertpapiers an
den direkten und indirekten Kosten, die der Emittentin aus der Auflésung
zugrunde liegender Absicherungsmafnahmen entstehen.

(i)  Wenn gemalR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet gilt:

- Im Falle einer Beendigung und Kiindigung aufgrund eines Eingeschrankten
Ereignisses Hoherer Gewalt zahlt die Emittentin, soweit nach
anwendbarem Recht zulassig, an jeden Wertpapierinhaber fir jedes von
diesem gehaltene Wertpapier einen Betrag in Hohe des Marktwerts des
Wertpapiers unter Bericksichtigung des jeweiligen Anpassungs-
/Beendigungsereignisses, abziglich aller fur die Zahlung des Marktwerts
des Wertpapiers aufgrund dieser vorzeitigen Beendigung anfallenden
Kosten.

- Bei Beendigung und Kiindigung aufgrund einer Eingeschrankten Anderung
zahlt die Emittentin, soweit hach anwendbarem Recht zuldssig, an jeden
Wertpapierinhaber fir jedes von diesem gehaltene Wertpapier einen
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(iv)

v)

(vi)

Betrag in Hohe des Marktwerts des Wertpapiers unter Berlicksichtigung
des jeweiligen Anpassungs-/Beendigungsereignisses. In der Anpassungs-
/Beendigungsmitteilung muss jedoch auch darauf hingewiesen werden,
dass die Wertpapierinhaber berechtigt sind, sich fur eine Abwicklung in
Bezug auf die Wertpapiere durch Auszahlung des Tilgungsbetrags bei
Falligkeit zum planmafigen Falligkeitstag zu entscheiden. Es muss in der
Anpassungs-/Beendigungsmitteilung unter Angabe des spatesten Termins
fur die Ausiibung der Option durch den Wertpapierinhaber (der "Options-
Stichtag") sowohl beschrieben werden, wie ein Wertpapierinhaber seine
Option ausuben kann als auch ein Mitteilungsformular enthalten sein, das
der Wertpapierinhaber ausfiillen muss, um die Option auszuiben (die
"Optionsmitteilung"). Ein Wertpapierinhaber kann diese Option in Bezug
auf alle oder einen Teil der von ihm gehaltenen Wertpapiere durch
Zustellung der ordnungsgemald ausgefillten Optionsmitteilung an die
Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle mit Kopie an die jeweilige
Clearingstelle  spatestens an dem in der  Anpassungs-
/Beendigungsmitteilung angegebenen Options-Stichtag ausiiben (eine
gemal dieser Bestimmung wirksam zugegangene Mitteilung ist eine
"Glltige Mitteilung"). Die Emittentin zahlt in Bezug auf jedes Wertpapier,
fur das der Wertpapierinhaber eine Giltige Mitteilung zugestellt hat, am
festgelegten Falligkeitstag der Wertpapiere den Tilgungsbetrag bei
Falligkeit.
Bei Beendigung gemald diesem Abschnitt (iii) werden dem Wertpapierinhaber
keine Kosten auferlegt und sofern gemaf den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere Zusatzliche Anpassungs-/Beendigungsbeschréankung Anwendung
findet, wird jeder Auszahlungsbetrag um den Betrag zur Kostenerstattung durch
die Emittentin erhoht.
Zahlungen erfolgen auf die den Wertpapierinhabern in der Anpassungs-
/Beendigungsmitteilung mitgeteilte Weise. Nach Zahlung des jeweiligen
Auszahlungsbetrags hat die Emittentin keinerlei weitere Verpflichtungen in
Bezug auf die Wertpapiere.
Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaf den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere um ltalienische  Wertpapiere in  Form  von
Schuldverschreibungen, die an einem geregelten Markt in Italien bzw. einem
dies erfordernden italienischen multilateralen Handelssystem notiert und zum
Handel zugelassen werden sollen, muss ein solcher im Zuge der Beendigung
und Kindigung der Wertpapiere gezahlter Betrag mindestens dem Nennbetrag
eines Wertpapiers entsprechen.
Die Berechnungsstelle setzt die Wertpapierinhaber so bald wie méglich nach
Erhalt einer entsprechenden schriftlichen Anfrage dieses Wertpapierinhabers
tber von ihr im Rahmen dieses § 6 bis einschlie3lich zum Tag des Eingangs
dieser Anfrage getroffene Feststellungen in Kenntnis. Kopien dieser
Feststellungen kénnen von den Wertpapierinhabern bei der Berechnungsstelle
eingesehen werden.
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Definitionen

In diesem Zusammenhang und gegebenenfalls fur die Zwecke anderer
Emissionsbedingungen gelten folgende Definitionen:

"Betrag zur Kostenerstattung durch die Emittentin" ist in Bezug auf ein Wertpapier
ein Betrag in Hohe des Produktes aus (i) und (ii). Dabei gilt:

(i)

(ii)

sind die Gesamtkosten der Emittentin (inklusive, aber nicht abschliel3end,

Strukturierungskosten), die der urspringliche Wertpapierinhaber als Teil des

Emissionspreises des Wertpapiers zahlt, wie von der Berechnungsstelle nach

dem Grundsatz von Treu und Glauben und in wirtschaftlich angemessener

Weise bestimmt, und

ist der Quotient aus:

1. der Anzahl der Kalendertage, die in den Zeitraum ab (ausschlief3lich) dem
Tag der Veréffentlichung der Anpassungs-/Beendigungsmitteilung durch
die Emittentin bis (einschlief3lich) zum Falligkeitstag der Wertpapiere fallen,
und

2. der Anzahl der Kalendertage, die in den Zeitraum ab (ausschlief3lich) dem
Emissionstag der Wertpapiere bis (einschlie3lich) zum Falligkeitstag der
Wertpapiere fallen.

"BKEE" ist der Betrag zur Kostenerstattung durch die Emittentin.

"Marktwert" ist in Bezug auf ein Wertpapier der angemessene Marktwert (fair market
value) dieses Wertpapiers. Er wird von der Berechnungsstelle u. a. unter
Bezugnahme auf folgende nach ihrem Daflrhalten zum jeweiligen Zeitpunkt
geeignete Faktoren bestimmt:

(i)

(if)
(iii)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

Marktpreise oder Werte fiir den Basiswert/die Basiswerte und andere relevante
Okonomische Variablen (wie etwa Zinssatze oder Wechselkurse) zu dem
malfigeblichen Zeitpunkt;

die Restlaufzeit der Wertpapiere, waren sie bis zur planmafigen Falligkeit im
Umlauf verblieben;

sofern gemalR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und es sich bei dem
Anpassungsereignis weder um ein Ereignis der Rechtswidrigkeit noch um ein
Ereignis Hoherer Gewalt handelt, der Wert, der zum maf3geblichen Zeitpunkt
einer jeden Mindestriickzahlung zahlbar gewesen ware, waren die Wertpapiere
bis zur planmafigen Falligkeit oder bis zu jedem planmafigen vorzeitigen
Ruckzahlungstag im Umlauf verblieben;

interne Preisermittiungsmodelle;

Preise, zu denen andere Marktteilnehmer fur vergleichbare Wertpapiere
maglicherweise bieten wirden;

mafdgebliche Quotierungen oder sonstige malgebliche Marktdaten der
jeweiligen Markte, z. B. mal3gebliche Sétze, Preise, Renditen, Renditekurven,
Volatilitaten, Spreads, Korrelationen und Preismodelle fir Optionen oder
sonstige Derivate,

Informationen nach Art der im vorstehenden Unterabsatz genannten
Informationen, die aus internen Quellen der Emittentin oder eines ihrer
Verbundenen Unternehmen stammen, sofern die Emittentin diese Art von
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Informationen im Rahmen der normalen Geschéftstéatigkeit zur Bewertung mit

den Wertpapieren vergleichbarer Instrumente einsetzt.

"Tilgungsbetrag bei Falligkeit" bezeichnet in Bezug auf ein Wertpapier den héheren
der Werte zwischen

(&) der Mindesttilgung und

(b) dem gemal folgender Formel bestimmten Betrag:

(Wert der Sparkomponente + Derivativer Wert) X (1 + r)"

Dabei gilt:

"Wert der Sparkomponente" ist der aktuelle Wert der Mindesttilgung an dem Tag,

an dem das die vorzeitige Tilgung auslésende Ereignis eintritt.

"Mindesttilgung" ist, sofern in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere

nicht anders angegeben, null.

"Wertpapierkomponente" bedeutet 100% des Nennbetrags des jeweiligen

Wertpapiers.

"Derivative Komponente" bezeichnet in Bezug auf ein Wertpapier die

Optionskomponente oder enthaltene Derivate in Bezug auf den Nennbetrag,

woraus sich ein Exposure in Bezug auf den Basiswert ergibt, dessen Bedingungen

am Transaktionstag der Wertpapiere (wie von der Berechnungsstelle bestimmt)
festgelegt werden, um der Emittentin die Ausgabe dieses Wertpapiers zum
malfgeblichen Preis und zu den malf3geblichen Bedingungen zu ermdglichen. Zur

Klarstellung: Die Wertpapierkomponente in Bezug auf den Nennbetrag wird in der

Derivativen Komponente nicht bertcksichtigt.

"Derivativer Wert" bezeichnet in Bezug auf ein Wertpapier null oder, falls héher,

(gegebenenfalls) den Wert der Derivativen Komponente in Bezug auf dieses

Wertpapier. Er wird von der Berechnungsstelle an dem Tag der Veroffentlichung

der Anpassungs-/Beendigungsmitteilung durch die Emittentin u. a. unter

Bezugnahme auf folgende nach ihrem Dafirhalten zum jeweiligen Zeitpunkt

geeignete Faktoren berechnet:

- maldgebliche Quotierungen oder sonstige mafgebliche Marktdaten der
jeweiligen Markte, z.B. maligebliche Satze, Preise, Renditen,
Renditekurven, Volatilitaten, Spreads, Korrelationen und Preismodelle fur
Optionen oder sonstige Derivate,

- Informationen nach Art der vorstehend unter (i) genannten Informationen,
die aus internen Quellen der Emittentin oder eines ihrer Verbundenen
Unternehmen stammen, sofern die Emittentin diese Art von Informationen
im Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit zur Bewertung vergleichbarer
Derivate einsetzt.

"n" bezeichnet die verbleibende Laufzeit der Wertpapiere, errechnet ab
(ausschlieRlich) dem Tag der Veroffentlichung der  Anpassungs-
/Beendigungsmitteilung durch die Emittentin  bis (einschliellich) zum
Falligkeitstag, wie von der Berechnungsstelle nach dem Grundsatz von Treu und
Glauben und in wirtschaftlich angemessener Weise bestimmt.

"r" bezeichnet den annualisierten Zinssatz, den die Emittentin unter
Bertcksichtigung des Kreditrisikos der Emittentin an dem Tag der Verdoffentlichung
der Anpassungs-/Beendigungsmitteilung fir ein Wertpapier anbietet, das am
Falligkeitstag der Wertpapiere fallig wird, wie von der Berechnungsstelle nach dem
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(4)

@

Grundsatz von Treu und Glauben und in wirtschaftlich angemessener Weise
bestimmt.
Ersatzreferenzwert
()  Falls der jeweilige Referenzwert ein Zinssatz, ein Index, ein Wechselkurs oder
eine Ware ist, und
- ein Im Voraus benannter Ersatzreferenzwert in den Besonderen

Bedingungen der Wertpapiere benannt ist, ist der Ersatzreferenzwert,

vorbehaltlich nachstehendem Absatz (ii), dieser Im Voraus benannte

Ersatzreferenzwert; oder

- wenn entweder

1. in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere kein Im Voraus
benannter Ersatzreferenzwert benannt ist, oder

2. eine Ersetzung des durch das Anpassungs-/Beendigungsereignis
betroffenen jeweiligen Referenzwerts durch den Im Voraus benannten
Ersatzreferenzwert kein wirtschaftlich akzeptables Ergebnis zeitigen
wirde,

dann ist der Ersatzreferenzwert ein Index, Referenzwert, Satz oder ein(e)

andere(r) Preisquelle bzw. Vermdgenswert, deren/dessen Verwendung als

Ersatzreferenzwert nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle ein

wirtschaftlich akzeptables Ergebnis zeitigt, mit der Mafl3gabe, dass er einen

im Wesentlichen vergleichbaren Markt bzw. anderen Lebenssachverhalt

misst oder abbildet. Dabei wird die Berechnungsstelle insbesondere

1. einschlagige rechtliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen oder
Leitlinien bzw.

2. sich abzeichnende oder etablierte Konventionen oder von der Branche
bereits akzeptierte sowie ggf. von relevanten Stellen empfohlene
Ersatzwerte angemessen beriicksichtigen.

(i) In diesem Zusammenhang und gegebenenfalls fiir die Zwecke anderer
Emissionsbedingungen gilt folgende Definition:
“Im Voraus benannter Ersatzreferenzwert" ist der erste der in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere bezeichneten Indizes,
Referenzwerte, Satze, anderen Preisquellen oder Vermdgenswerte, der nicht
von einem Anpassungs-/Beendigungsereignis betroffen ist.

Allgemeine Anpassungs-/Beendigungsereignisse

@)

(b)

Ein Ereignis tritt ein, das wesentliche Auswirkungen auf die von der
Berechnungsstelle verwendete Methode zur Bestimmung des Stands oder Preises
eines Referenzwerts bzw. die Fahigkeit der Berechnungsstelle zur Bestimmung des
Stands oder Preises eines Referenzwerts hat oder wahrscheinlich haben wird.

Es erfolgt eine wesentliche Veranderung oder Beeintrachtigung eines Referenzwerts,
sei es infolge einer Einstellung der Bérsennotierung, einer Verschmelzung, eines
Ubernahmeangebots oder einer Beendigung, Tilgung, Insolvenz oder
Verstaatlichung, infolge einer wesentlichen Verédnderung der Formel oder Methode
zur Berechnung dieses Referenzwerts, infolge einer wesentlichen Verénderung der
Anlagerichtlinien, -politik oder -strategie, der Geschaftsfihrung oder der
Grundungsdokumente. Gleiches gilt, wenn ein Referenzwert dauerhaft nicht mehr
bereitgestellt wird oder bei Eintritt eines anderen Ereignisses, das nach billigem
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(©)

(d)

(e)

(®

()]

Ermessen der Berechnungsstelle eine wesentliche Veranderung oder

Beeintrachtigung eines Referenzwerts darstellt.

Ein Anpassungsereignis ist eingetreten, in Bezug auf welches die Berechnungsstelle

nach eigener Feststellung nicht fahig ist eine geeignete Anpassung nach 8§ 6 (1)

vorzunehmen.

Die Emittentin stellt fest, dass:

()  die Erfullung ihrer Pflichten im Rahmen der Wertpapiere fur sie illegal ist oder
wird ("Ereignis der Rechtswidrigkeit"),

(i) die Erfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere, sei es
vollstandig oder in Teilen, nicht langer moglich sein wird,

(i) die Erfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere, sei es
vollstandig oder in Teilen, nach biligem Ermessen nicht langer praktikabel ist
bzw. sein wird oder dass durch diese Erfullung wesentlich hdhere direkte oder
indirekte Kosten, Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur
Situation am Emissionstag) entstehen,

(iv) es fur sie illegal oder nach biligem Ermessen nicht langer praktikabel ist,
AbsicherungsmalRnahmen in Bezug auf die Wertpapiere zu erwerben,
abzuschlie3en bzw. erneut abzuschliel3en, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten,
aufzulosen oder zu verdufRern, oder dass ihr durch weitere Vornahme von
Absicherungsmaf3nahmen wesentlich héhere direkte oder indirekte Kosten,
Steuern, Abgaben oder Aufwendungen (im Vergleich zur Situation am
Emissionstag) entstehen, u. a. aufgrund negativer Auswirkungen auf die
Steuersituation der Emittentin (dies gilt nicht, wenn gemaR den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere fir die Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet)

(die Emittentin kann entsprechende Feststellungen u. a. im Falle einer Anderung

geltenden Rechts (u. a. Steuergesetzen) in einer entsprechenden Rechtsordnung

oder Anderung der Auslegung geltenden Rechts (einschlieRlich MaRnahmen von

Steuerbehdrden) durch ein Gericht oder eine Aufsichtsbehérde, eines Riickgangs der

Zahl geeigneter Dritter, mit denen in Bezug auf einen Referenzwert Vertrage

geschlossen bzw. zu angemessenen Bedingungen geschlossen werden kénnen,

oder eines wesentlichen Mangels an Marktliquiditat fiir Aktien, Optionen, Instrumente
oder sonstige Vermégenswerte, die typischerweise zum Ausgleich von Risiken in

Bezug auf einen Referenzwert eingesetzt werden, treffen),

sofern nicht gemaf den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere "Anpassungs-

/Beendigungsbeschrankung" fir die Wertpapiere Anwendung findet und die

Emittentin feststellt, dass sie auch mit wirtschaftlich zumutbaren Anstrengungen nicht

in der Lage ist, die Erlose von AbsicherungsmafRnahmen zu realisieren,

wiederzugewinnen oder zu transferieren,

die Emittentin stellt zu irgendeinem Zeitpunkt fest, dass an einem Letztmdglichen

Handelstag gemal § 5 eine Marktstérung vorliegt und dass die in 8 5 angegebenen

Bewertungsmethoden in diesem Fall nicht fir die entsprechende Berechnung

geeignet sind, und beschlielt, diese Marktstérung als ein Anpassungs-

/Beendigungsereignis zu behandeln,

ein Ereignis HOherer Gewalt tritt ein. Fur diese Zwecke ist unter einem "Ereignis

Hoherer Gewalt" ein Ereignis oder eine Situation zu verstehen, das/die die Emittentin
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(5)

in der Erfillung ihrer Verpflichtungen hindert oder wesentlich beeintrachtigt; hierzu
zéhlen u. a. Systemstorungen, Brande, Geb&udeevakuierungen, Naturkatastrophen,
durch den Menschen bedingte Katastrophen, hoéhere Gewalt, bewaffnete
Auseinandersetzungen, terroristische Anschlage, Ausschreitungen, Arbeitskampfe
oder ahnliche Ereignisse und Umstéande,
(h) es liegt eine wesentliche Beeintrachtigung der Liquiditat oder Marktbedingungen in
Bezug auf einen Referenzwert (einschlief3lich des Handels eines Referenzwerts) vor,
die nicht zu einer Marktstérung fuhrt,
(1) hinsichtlich eines Relevanten Index oder seines Administrators oder Sponsors wurde
oder wird eine Autorisierung, Registrierung, Anerkennung, Unterstitzung,
Aquivalenzentscheidung, Billigung oder Einbeziehung in ein offentliches Verzeichnis
durch eine relevante zustandige Behotrde oder andere relevante offentliche Stelle
nicht erlangt oder wurde oder wird zuriickgewiesen, verweigert, aufgehoben oder
zurickgenommen, jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin, der
Berechnungsstelle oder einer anderen relevanten Stelle nach geltendem Recht und
anwendbaren Regeln nicht erlaubt ist oder sein wird, den Relevanten Index zur
Erfullung ihrer jeweiligen Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu nutzen, oder
)] hinsichtlich eines Relevanten Index erfolgt eine Offentliche Erklarung oder
Veroffentlichung von Informationen seitens
() seines Administrators oder Sponsors, dass die Veroffentlichung des
Relevanten Index aufgegeben wird bzw. wurde (mit der MalRgabe, dass zum
Zeitpunkt einer solchen Erklarung oder Veroffentlichung kein Nachfolge-
Administrator oder —Sponsor den Relevanten Index weiterhin zur Verfligung
stellt),

(i) einer zustdndigen Behorde oder eines zustandigen Gerichts, dass der
Relevante Index dauerhaft eingestellt wurde oder wird, oder

(i) eine zustandigen Behorde, dass der Relevante Index nach Ansicht dieser
Behdrde nicht mehr reprasentativ fir den zugrundeliegenden Markt oder die
andere Realitat ist oder sein wird, die er messen soll.

In diesem Zusammenhang gilt folgende Definition:

"Relevanter Index" ist der Referenzwert, der jeweilige Referenzwert oder ein Index,

Referenzwert, Satz, Wert oder eine andere Preisquelle, der oder die ein Bestandteil

eines solchen Referenzwerts oder jeweiligen Referenzwerts ist.

Bestimmte Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse in

Bezug auf unterschiedliche Referenzwerte

Nachstehend sind Anpassungsereignisse und Anpassungs-/Beendigungsereignisse

aufgefuhrt, bei denen der jeweilige Referenzwert (wie in den Besonderen Bedingungen der

Wertpapiere unter der Uberschrift "Basiswert" angegeben) entweder einen Index, eine Aktie,

ein Anderes Wertpapier, eine Ware, einen Wechselkurs, einen Futures-Kontrakt oder einen

Verwalteten Korb darstellt.

(a) Aktie
Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem malf3geblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegeben, um eine Aktie handelt, gilt:

()  Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6 (1) (a) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:
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(ii)

eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsénderung der jeweiligen

Aktien (soweit keine Verschmelzung vorliegt) oder die Ausgabe von

Gratisaktien bzw. Ausschittung einer Aktiendividende an die vorhandenen

Aktionéare als Bonus, Teil einer Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln

oder einer ahnlichen Emission;

eine Dividende, sonstige Ausschuittung oder Emission an die vorhandenen

Aktionére in Form

a. zusatzlicher Aktien,

b. sonstigen Aktienkapitals oder von Wertpapieren, das bzw. die
Anspruch auf Zahlung einer Dividende oder des Erldses aus der
Liquidation der Aktiengesellschaft in gleicher Weise oder proportional
zu den Zahlungen an die Inhaber dieser Aktien gewdahrt bzw.
gewahren,

c. von Aktienkapital oder sonstigen Wertpapieren eines anderen
Emittenten als Ergebnis einer Ausgliederung eines Teils des
Unternehmens oder einer &hnlichen Transaktion, oder

d. von Wertpapieren, Rechten, Optionsscheinen oder sonstigen
Vermdgenswerten anderer Art, und zwar in jedem dieser Félle zu
einem (in bar oder in anderer Form zu entrichtenden) Preis, der unter
dem von der Berechnungsstelle festgestellten jeweiligen Marktpreis
liegt;

eine Sonderdividende,

eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktiengesellschaft fir die

jeweiligen Aktien, die nicht voll eingezahlt worden sind;

ein aus Ertrdgen oder dem Grundkapital finanzierter Ruckkauf der

jeweiligen Aktien durch die, oder im Namen der, Aktiengesellschaft oder

eines ihrer Tochterunternehmen, gleich ob die Gegenleistung fiir den

Ruckkauf aus Geld, Wertpapieren oder sonstigen Gegenstanden besteht;

ein Ereignis, das bei einer Aktiengesellschaft zur Ausgabe von

Aktionarsrechten oder der Abtrennung solcher Rechte von Stammaktien

oder anderen Aktien des Grundkapitals der betreffenden Aktiengesellschaft

fuhrt, in Folge eines gegen feindliche Ubernahmen gerichteten Plans oder
einer entsprechenden Malinahme, der bzw. die im Falle bestimmter

Ereignisse die Gewahrung von Rechten zum Erwerb von Vorzugsaktien,

Optionsscheinen, Schuldtiteln oder Aktienbezugsrechten zu einem Preis

unter ihrem von der Berechnungsstelle festgestellten Marktwert vorsieht

bzw. vorsehen;

eine Ricknahme von Aktionarsrechten der vorstehend unter Ziffer 6

beschriebenen Art und

andere vergleichbare Ereignisse, die einen Verwasserungs-,

Konzentrations- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert der

jeweiligen Aktien haben kénnen.

Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 8§86 (4) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungs-/Beendigungsereignis dar:

"Einstellung der Borsennotierung”, die in Bezug auf eine Aktie, fir
welche die Referenzstelle eine Borse oder ein Handels- oder
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Notierungssystem darstellt, vorliegt, wenn die Referenzstelle bekannt gibt,
dass, gemall den Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle, die
Zulassung, der Handel oder die offentliche Notierung der jeweiligen Aktie
an der Referenzstelle sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt, gleich aus
welchem Grund (sofern die Einstellung der Borsennotierung nicht durch
eine Verschmelzung oder ein Ubernahmeangebot bedingt ist), beendet
wird und wenn die jeweilige Aktie nicht unmittelbar wieder an einer bzw.
einem flr die Berechnungsstelle akzeptablen Boérse, Handels- oder
Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

"Insolvenz", die vorliegt, wenn aufgrund freiwilliger oder zwangsweiser

Liguidation, Konkurs, Insolvenz, Abwicklung, Auflésung oder eines

vergleichbaren die Aktiengesellschaft betreffenden Verfahrens

a. samtliche Aktien der Aktiengesellschaft auf einen Treuhander,
Liquidator, Insolvenzverwalter oder ahnlichen Amtstréager tbertragen
werden missen oder

b. es den Inhabern der Aktien dieser Aktiengesellschaft rechtlich
untersagt wird, diese zu tUbertragen;

"Verschmelzung", d.h. in Bezug auf die jeweiligen Aktien

a. eine Gattungsanderung oder Umstellung der betreffenden Aktien, die
eine Ubertragung oder endgultige Verpflichtung zur Ubertragung aller
entsprechenden umlaufenden Aktien auf einen anderen Rechtstrager
zur Folge hat,

b. eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung) oder ein
bindender Aktientausch einer Aktiengesellschaft mit oder zu einem
anderen Rechtstrager (aufRer bei einer Verschmelzung oder einem
Aktientausch, bei der bzw. dem die betreffende Aktiengesellschaft die
aufnehmende bzw. fortbestehende Gesellschaft ist und die bzw. der
keine Gattungsanderung oder Umstellung aller entsprechenden
umlaufenden Aktien zur Folge hat) oder

c. ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein
anderer Akt eines Rechtstragers zum Erwerb oder der anderweitigen
Erlangung von 100% der umlaufenden Aktien der Aktiengesellschaft,
das bzw. der eine Ubertragung oder endgiiltige Verpflichtung zur
Ubertragung aller entsprechenden Aktien zur Folge hat (mit Ausnahme
der Aktien, die von dem betreffenden Rechtstrdger gehalten oder
kontrolliert werden), oder

d. eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung) oder ein
bindender Aktientausch einer Aktiengesellschaft oder ihrer
Tochtergesellschaften mit oder zu einem anderen Rechtstrager, wobei
die Aktiengesellschaft die aufnehmende bzw. fortbestehende
Gesellschaft ist und keine Gattungsanderung oder Umstellung aller
entsprechenden umlaufenden Aktien erfolgt, sondern die unmittelbar
vor einem solchen Ereignis umlaufenden Aktien (mit Ausnahme der
Aktien, die von dem betreffenden Rechtstrdger gehalten oder
kontrolliert werden) in der Summe weniger als 50% der unmittelbar
nach einem solchen Ereignis umlaufenden Aktien ausmachen,
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(b)

Index

in jedem der genannten Falle, sofern das Verschmelzungsdatum einem
Tag vor dem oder dem letzten moglichen Datum entspricht, an dem geman
den Emissionsbedingungen eine Bestimmung des Preises oder Werts der
jeweiligen Aktie durch die Berechnungsstelle erforderlich sein kénnte;
"Verstaatlichung"”, d.h. ein Vorgang, durch den alle entsprechenden
Aktien oder alle bzw. im Wesentlichen alle Vermobgenswerte der
Aktiengesellschaft verstaatlicht oder enteignet werden oder sonst auf
staatliche Stellen, Behdrden oder Einrichtungen Ubertragen werden
mussen;

"Ubernahmeangebot”, d.h. ein Angebot zur Ubernahme, Tauschangebot,
sonstiges Angebot oder ein anderer Akt eines Rechtstragers, das bzw. der
dazu fuhrt, dass der betreffende Rechtstrager, in Folge eines Umtausches
oder anderweitig, mehr als 10% und weniger als 100% der umlaufenden
Stimmrechtsaktien der Aktiengesellschaft kauft, anderweitig erwirbt oder
ein Recht zum Erwerb dieser Aktien erlangt, wie von der Berechnungsstelle
auf der Grundlage von Anzeigen an staatliche oder Selbstregulierungs-
behorden oder anderen als relevant erachteten Informationen bestimmit.
In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:
"Aktiengesellschaft" ist, in Bezug auf eine Aktie, der in den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift "Basiswert"
angegebene Emittent der jeweiligen Aktie.

"Verschmelzungsdatum” ist der Abschlusszeitpunkt einer
Verschmelzung oder, wenn gemaf dem fiir die betreffende Verschmelzung
anwendbaren Recht kein solcher bestimmt werden kann, das von der
Berechnungsstelle festgelegte Datum.

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem Mafligeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegeben, um einen Index handelt, gilt:
Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 8§ 6 (1) (&) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

(i)

1.

die Berechnung oder Verdffentlichung eines Index erfolgt nicht durch den
in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegebenen Index-Sponsor, sondern ein nach Ansicht der
Berechnungsstelle geeigneter Nachfolger (der "Nachfolger des Index-
Sponsors") tbernimmt die Berechnung eines Index.

Der entsprechende Index wird durch einen Nachfolgeindex ersetzt, fir den
nach Feststellung der Berechnungsstelle eine Formel und
Berechnungsmethode angewandt wird, die derjenigen des in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegebenen Index entspricht oder mit dieser im Wesentlichen
vergleichbar ist.

Ein entsprechendes Anpassungsereignis kann jeweils zur Folge haben, dass
der von dem Nachfolger des Index-Sponsors berechnete und bekannt
gegebene Index bzw. der Nachfolgeindex als mal3geblicher Index gilt:
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(ii)

Folgende Ereignisse stellen zuséatzlich zu den unter 86 (4) genannten

Ereignissen jeweils ein Anpassungs-/Beendigungsereignis dar:

An oder vor einem Tag, in Bezug auf den die Berechnungsstelle den Stand

eines Index zu bestimmen hat, erfolgt durch den jeweiligen Index-Sponsor bzw.

Nachfolger des Index-Sponsors

1. eine wesentliche Anderung an der Formel oder Methode zur Berechnung
dieses Index bzw. Ankundigung einer solchen Anderung oder eine
anderweitige wesentliche Veranderung dieses Index,

2. die dauerhafte Einstellung dieses Index oder

3. eine Unterlassung der Berechnung und Veroffentlichung dieses Index,

wobei in keinem dieser Félle die vorstehenden Bestimmungen unter

8 6 (5) (b) (i) Anwendung finden.

(c) Anderes Wertpapier
Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem Mal3geblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegeben, um ein Anderes Wertpapier handelt, gilt:

(i)

(ii)

Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 8§ 6 (1) (&) genannten

Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

AulBer im Falle einer Einstellung der Bérsennotierung, einer Insolvenz oder

einer Beendigung

(@) nimmt der Referenzemittent eine Anderung der Emissionsbedingungen der
jeweiligen Anderen Wertpapiere oder die irreversible Umwandlung der
jeweiligen Anderen Wertpapiere in andere Wertpapiere vor oder

(b) erfolgt eine Anderung der im Zusammenhang mit den Anderen
Wertpapieren félligen Gesamtbetrage (sofern diese Anderung nicht
aufgrund einer planmafigen Tilgung oder vorzeitigen Zahlung erfolgt).

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter 8§ 6 (4) genannten

Ereignissen jeweils ein Anpassungs-/Beendigungsereignis dar:

1. eine "Einstellung der Borsennotierung” die in Bezug auf ein Anderes
Wertpapier, fur welches die Referenzstelle eine Bdorse oder ein Handels-
oder Notierungssystem darstellt, vorliegt, wenn die Referenzstelle bekannt
gibt, dass, gemal den Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle, die
Zulassung, der Handel oder die offentliche Notierung des jeweiligen
Anderen Wertpapiers an der Referenzstelle sofort oder zu einem spateren
Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund, beendet wird und wenn das jeweilige
Andere Wertpapier nicht unmittelbar wieder an einer bzw. einem fur die
Berechnungsstelle akzeptablen Borse, Handels- oder Notierungssystem
zugelassen, gehandelt oder notiert wird.

2. eine "Insolvenz", d. h. die freiwillige oder zwangsweise erfolgende
Liquidation, Insolvenz, Abwicklung, Auflésung oder sonstige Beendigung
der Geschaftstatigkeit oder ein vergleichbares den Referenzemittenten
betreffendes Verfahren, und

3. eine "Beendigung", die in Bezug auf eine Emission von Anderen
Wertpapieren vorliegt, wenn die Laufzeit der Wertpapiere beendet wurde
oder die Wertpapiere gekindigt wurden oder sich aus anderen Griinden
nicht mehr im Umlauf befinden.
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(d)

Ware

In diesem Zusammenhang gilt folgende Definition:
"Referenzemittent” ist der in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
als Emittent des jeweiligen Anderen Wertpapiers angegebene Rechtstrager.

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem Mal3geblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert” angegeben, um eine Ware handelt, die gegebenenfalls unter
Bezugnahme auf einen Futures-Kontrakt (ein "Futures-Kontrakt") bestimmt wird,

gilt:
(i)

(ii)

Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 8 6 (1) (&) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1.

Eine entsprechende Ware oder ein entsprechender Futures-Kontrakt wird
im Vergleich zum Emissionstag an der Referenzstelle in einer anderen
Qualitat oder in anderer (inhaltlicher) Zusammensetzung bzw.
Zusammenstellung gehandelt (z. B. mit einem anderen Reinheitsgrad oder
Herkunftsort).

Infolge eines sonstigen Ereignisses oder einer sonstigen MafRnahme wird
die Ware oder der malR3gebliche Futures-Kontrakt, wie sie bzw. er an der
Referenzstelle gehandelt wird, verandert.

Es liegt eine wesentliche Aussetzung oder Einschrankung des Handels in
dem Futures-Kontrakt oder der Ware an der Referenzstelle oder in einem
anderen maR3geblichen Futures- oder Optionskontrakt bzw. einer anderen
maf3geblichen Ware an einer Bdrse oder in einem Handels- oder
Notierungssystem vor, sofern es sich hierbei nach Feststellung der
Berechnungsstelle nicht um eine Marktstorung handelt.

Folgende Ereignisse stellen zuséatzlich zu den unter 86 (4) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungs-/Beendigungsereignis dar:

1.

die dauerhafte Einstellung des Handels in einem maf3geblichen Futures-
Kontrakt oder einer maf3geblichen Ware an der jeweiligen Referenzstelle,
das Verschwinden dieser Ware vom Markt bzw. die Einstellung des
Handels in dieser Ware oder das Verschwinden bzw. die dauerhafte
Einstellung der Berechnung bzw. Nichtverfiigbarkeit eines maf3geblichen
Preises oder Werts einer Ware oder eines Futures-Kontrakts (ungeachtet
der Verfugbarkeit der jeweiligen Referenzstelle oder des Status des
Handels in dem mal3geblichen Futures-Kontrakt oder der Ware);

Eintritt einer wesentlichen Anderung beziiglich der Formel oder Methode
zur Berechnung eines malf3geblichen Preises oder Werts fir eine Ware
oder einen Futures-Kontrakt nach dem Emissionstag;

die Unterlassung der Bekanntgabe oder Veroffentlichung eines
malf3geblichen Preises oder Werts einer Ware oder eines Futures-Kontrakts
(oder der fir die Bestimmung eines entsprechenden Preises oder Werts
erforderlichen Informationen) durch die Referenzstelle oder die
voribergehende oder dauerhafte Aussetzung oder Unterbrechung des
Geschéftsbetriebs der Referenzstelle, sofern es sich bei einem
entsprechenden Ereignis nach Feststellung der Berechnungsstelle nicht
um eine Marktstérung handelt, und
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(e)

()

4. die Bekanntgabe einer Referenzstelle fur eine maf3gebliche Ware, bei der
es sich um eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem handelt,
dass die Zulassung, der Handel oder die offentliche Notierung eines
wesentlichen Options- oder Futures-Kontrakts auf oder in Bezug auf diese
Ware an der Referenzstelle gemal den Vorschriften dieser Referenzstelle
sofort oder zu einem spéateren Zeitpunkt, gleich aus welchem Grund,
beendet wird.

Wechselkurs

Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem Mal3geblichen Referenzwert, wie

jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift

"Basiswert" angegeben, um einen Wechselkurs (ein "Wechselkurs") in Bezug auf

zwei oder mehr Wahrungen (jeweils eine "MaRgebliche Wahrung") handelt, gilt:

Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6 (1) (a) genannten Ereignissen

jeweils ein Anpassungsereignis dar:

() die Ersetzung der Mal3geblichen Wahrung in ihrer Funktion als gesetzliches
Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw. der Lander oder
Rechtsordnungen, welche(s) die Behdrde, Institution oder sonstige
Korperschaft unterhalt bzw. unterhalten, die diese MaRgebliche Wahrung
ausgibt, durch eine andere Wahrung bzw. die Verschmelzung dieser
Maf3geblichen Wahrung mit einer anderen Wahrung zu einer gemeinsamen
Wahrung,

(i)  die Aufhebung, gleich aus welchem Grund, einer MalRgeblichen Wahrung als
gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw. der
Lander oder Rechtsordnungen, welche(s) die Behorde, Institution oder sonstige
Korperschaft unterhalt bzw. unterhalten, die diese MaRgebliche Wahrung
ausgibt, und

(i) die Bekanntgabe einer Referenzstelle fiir einen Wechselkurs, bei der es sich
um eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem handelt, dass die
(6ffentliche) Notierung oder der Handel des jeweiligen Wechselkurses zwischen
der jeweiligen Erstwéhrung und Zweitwahrung an der Referenzstelle gemaf
den Vorschriften dieser Referenzstelle sofort oder zu einem spéateren Zeitpunkt,
gleich aus welchem Grund, beendet wird, wobei dieser Wechselkurs nicht
unmittelbar wieder an einer bzw. einem fiir die Berechnungsstelle akzeptablen
Borse, Handels- oder Notierungssystem gehandelt oder notiert wird.

In diesem Zusammenhang gelten folgende Definitionen:

"Erstwéhrung" ist die in der Definition des maf3geblichen Wechselkurses als erstes

aufgefuhrte Wahrung bzw., falls sich ein Wechselkurs auf mehr als zwei Wéahrungen

bezieht, die erste fir jeden Bestandteilswechselkurs dieses Wechselkurses
aufgefihrte Wahrung.

"Zweitwahrung" ist die in der Definition des mafigeblichen Wechselkurses als

zweites aufgefihrte Wahrung bzw., falls sich ein Wechselkurs auf mehr als zwei

Waéhrungen bezieht, die zweite fir jeden Bestandteilswechselkurs dieses

Wechselkurses aufgefiihrte Wéahrung.

Futures-Kontrakt
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Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem Mal3geblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegeben, um einen Futures-Kontrakt handelt, gilt:

() Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6 (1) (a) genannten

Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1. eine wesentliche Anderung der Emissionsbedingungen des jeweiligen
Futures-Kontrakts oder der diesem zugrunde liegenden Konzepte,
Vermoégenswerte oder ReferenzgrofRen,

2. sonstige Ereignisse oder Mal3nahmen, die eine Veranderung des Futures-
Kontrakts, wie an der Referenzstelle gehandelt, zur Folge haben, und

3. eine wesentliche Aussetzung oder Einschrankung des Handels in dem
Futures-Kontrakt an der Referenzstelle oder in einem anderen
maf3geblichen Futures- oder Optionskontrakt an einer Borse oder in einem
Handels- oder Notierungssystem, sofern es sich hierbei nach Feststellung
der Berechnungsstelle nicht um eine Marktstérung handelt.

(i) Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6 (4) genannten

Ereignissen jeweils ein Anpassungs-/Beendigungsereignis dar:

1. die dauerhafte Einstellung des Handels in einem mafgeblichen Futures-
Kontrakt an der jeweiligen Referenzstelle oder das Verschwinden bzw. die
dauerhafte Einstellung der Berechnung bzw. Nichtverfligbarkeit eines
malf3geblichen Preises oder Werts eines Futures-Kontrakts (ungeachtet der
Verfugbarkeit der jeweiligen Referenzstelle oder des Status des Handels in
dem malRgeblichen Futures-Kontrakt),

2. eine wesentliche Anderung beziiglich der Formel oder Methode zur
Berechnung eines maf3geblichen Preises oder Werts fur einen Futures-
Kontrakt,

3. die Unterlassung der Bekanntgabe oder Vertffentlichung eines
mafgeblichen Preises oder Werts eines Futures-Kontrakts (oder der flr die
Bestimmung eines entsprechenden Preises oder Werts erforderlichen
Informationen) durch die Referenzstelle oder die voribergehende oder
dauerhafte Aussetzung oder Unterbrechung des Geschaftsbetriebs der
Referenzstelle, sofern es sich bei einem entsprechenden Ereignis nach
Feststellung der Berechnungsstelle nicht um eine Marktstérung handelt,

4. die Bekanntgabe einer Referenzstelle fur einen Futures-Kontrakt, bei der
es sich um eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem handelt,
dass die Zulassung, der Handel oder die offentliche Notierung dieses
Futures-Kontrakts an der Referenzstelle gemald den Vorschriften dieser
Referenzstelle sofort oder zu einem spateren Zeitpunkt, gleich aus
welchem Grund, beendet wird, und

5. die Beendigung oder Kiindigung des Futures-Kontrakts, oder ein sonstiges
Ereignis, das dazu fuhrt, dass der Futures-Kontrakt nicht mehr aussteht.

(9) Fondsanteile
Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem Maligeblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegeben, um einen Fondsanteil handelt, gilt:
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()  Folgende Ereignisse stellen zusétzlich zu den unter 8 6 (1) (&) genannten
Ereignissen jeweils ein Anpassungsereignis dar:

1.

eine  Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der

entsprechenden Fondsanteile (soweit kein Anpassungs-

/Beendigungsereignis vorliegt) oder die Ausgabe von Gratisanteilen bzw.

Ausschuttung einer Anteilsdividende an die vorhandenen Anteilseigner als

Bonus, Teil einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln oder einer

ahnlichen Emission,

eine Ausschuttung oder Dividende an die Inhaber entsprechender

Fondsanteile in Form

a. zusatzlicher Fondsanteile,

b. von Aktienkapital oder Wertpapieren, das bzw. die Anspruch auf
Zahlung einer Dividende, von Tilgungsbetragen oder anderen
Betragen oder auf Lieferung von Vermdgenswerten oder den Erlés aus
der Liquidation des Fonds in gleicher Weise oder proportional zu den
Zahlungen oder Lieferungen an die Inhaber dieser Fondsanteile
gewahrt bzw. gewéahren, oder

c. von Aktienkapital oder sonstigen Wertpapieren eines anderen
Emittenten, das bzw. die der Fonds als Ergebnis einer Ausgliederung
eines Teils des Unternehmens oder einer &hnlichen Transaktion
erworben hat, oder

d. von Wertpapieren, Rechten, Optionsscheinen oder sonstigen
Vermoégenswerten anderer Art, und zwar in jedem dieser Félle zu
einem (in bar oder in anderer Form zu entrichtenden) Preis, der unter
dem von der Berechnungsstelle festgestellten jeweiligen Marktpreis
liegt,

eine Sonderdividende,

eine Einzahlungsaufforderung seitens des Fonds fir die jeweiligen

Fondsanteile, die nicht voll eingezahlt worden sind,

ein Ereignis, das bei einem Fonds zur Ausgabe von Anteilsrechten oder der

Abtrennung solcher Rechte von Anteilen am Gesellschaftskapital des

betreffenden Fonds fiihrt, in Folge eines gegen feindliche Ubernahmen

gerichteten Plans oder einer entsprechenden MalRnahme (wobei infolge
eines solchen Ereignisses vorgenommene Anpassungen mit dem

Ruckkauf der entsprechenden Rechte wieder riickgangig gemacht werden

mussen),

die Abgabe eines Ubernahmeangebots (ein "Ubernahmeangebot") durch

einen Rechtstrager zum Erwerb von mehr als 10%, aber weniger als 50%

der umlaufenden Stimmrechtsanteile jeder Anteilsklasse des Fonds, wie

von der Berechnungsstelle auf der Grundlage von Anzeigen an staatlichen

Behorden oder der Art und der Bedingungen des Ubernahmeangebots

bestimmt,

ein Versdumnis aufseiten eines Fonds oder einer Festgelegten Partei,

Informationen bereitzustellen oder zu verdffentlichen bzw. eine

entsprechende Bereitstellung oder Veroffentlichung von Informationen zu
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(ii)

veranlassen, zu deren Bereitstellung oder Veréffentlichung sich der Fonds
oder die jeweilige Festgelegte Partei im Rahmen
a. eines Informationsdokuments oder
b. einer Vereinbarung zwischen
(x) dem jeweiligen Fonds bzw. der jeweiligen Festgelegten Partei
und
)] der Emittentin, einer Hedging-Gegenpartei oder der
Berechnungsstelle, die eine Verpflichtung des jeweiligen Fonds
bzw. der jeweiligen Festgelegten Partei zur Bereitstellung
bestimmter Informationen fir die betreffende Partei (bzw. die
betreffenden Parteien) vorsieht,
verpflichtet hat,

8. die Feststellung der Berechnungsstelle, dass der ausgewiesene
Nettoinventarwert eines Fondsanteils eines Fonds nicht die
Liguidationserlose widerspiegelt, die eine Hedging-Gegenpartei fur die
betreffenden Fondsanteile bei einer fiktiven Liquidation dieser Fondsanteile
zu dem Datum, das in den tatsachlichen oder in den Unterlagen
angegebenen Liquiditatsbedingungen der Fondsanteile aufgefuhrt ist,
erhalten wirde,

9. eine wesentliche Veranderung der Formel oder Methode zur Berechnung
bzw. eine Anderung des Berechnungs- oder Veréffentlichungsintervalls
des Nettoinventarwerts oder eines anderen Preises oder Werts des
jeweiligen Fondsanteils oder in der Zusammensetzung oder Gewichtung
der Preise oder Vermdgenswerte, auf deren Basis der Nettoinventarwert
oder ein anderer Preis oder Wert berechnet wird, oder

10. andere Ereignisse, die nach Auffassung der Berechnungsstelle einen
Verwasserungs-, Konzentrationseffekt oder sonstigen Effekt auf den
rechnerischen Wert der Fondsanteile haben.

Folgende Ereignisse stellen zuséatzlich zu den unter 86 (4) genannten

Ereignissen jeweils ein Anpassungs-/Beendigungsereignis dar:

1. die Bekanntgabe einer Referenzstelle fiir einen Fondsanteil, bei der es sich
um eine Borse oder ein Handels- oder Notierungssystem handelt, dass,
gemal den Vorschriften der jeweiligen Referenzstelle, die Zulassung, der
Handel oder die offentliche Notierung der Fondsanteile an der
Referenzstelle sofort oder zu einem spéateren Zeitpunkt, gleich aus
welchem Grund, beendet wird, sofern dieser Fondsanteil nicht unmittelbar
wieder an einer bzw. einem fur die Berechnungsstelle akzeptablen Borse,
Handels- oder Notierungssystem zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

2. wenn der Fonds die jeweiligen Fondsanteile zurtickkauft oder anderweitig
zuricknimmt oder von einer zustdndigen Aufsichtsbehtrde zu einem
solchen Ruckkauf oder einer solchen Ricknahme verpflichtet wird (sofern
dies nicht im Rahmen der normalen Tilgungs- und Realisierungsverfahren
fur Fondsanteile geschieht), gleich ob Ruckkauf oder Ricknahme aus
ErtrAgen oder Gesellschaftskapital finanziert werden und ob die
Gegenleistung fur Ruckkauf oder Ricknahme in einer Barzahlung,
Wertpapieren oder sonstigen Vermdgenswerten besteht,
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3.

in Bezug auf einen Fondsanteil,

a.

der bzw. die freiwillige oder zwangsweise erfolgende Liquidation,
Insolvenz, Abwicklung, Auflésung oder sonstige Beendigung der
Geschéftstatigkeit oder ein vergleichbares Verfahren in Bezug auf die
bzw. den

(x) jeweiligen Fonds,

)] jeweiligen Master-Fonds oder

2 jeweilige Festgelegte Partei, sofern diese nicht jeweils durch
einen fir die Berechnungsstelle akzeptablen Nachfolger ersetzt
wurde, oder

die erforderliche Ubertragung aller entsprechenden Fondsanteile auf
einen Treuhander, Liquidator oder dhnlichen Amtstrager;

der Eintritt eines der folgenden Ereignisse:

a.

die Anhéngigkeit, Einleitung oder Mdoglichkeit eines Rechtsstreits,
Schiedsverfahrens, einer Untersuchung, eines Gerichtsverfahrens
oder einer aufsichtsrechtlichen oder staatlichen MaRnahme in Bezug
auf einen Fonds, seinen Master-Fonds oder eine Festgelegte Partei;
sofern nicht gemaR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere fur
die Wertpapiere Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung
Anwendung findet, eine Anderung der rechtlichen, steuerlichen,
bilanztechnischen oder aufsichtsrechtlichen Behandlung eines Fonds
oder seines Master-Fonds oder einer Festgelegten Partei, die negative
Auswirkungen auf die Emittentin oder die Hedging-Gegenpartei als
Inhaber von Fondsanteilen des jeweiligen Fonds hatte;

in Bezug auf einen Fonds, dessen Fondsmanager oder Master-Fonds:

a.

die endgultige Verpflichtung zur Ubertragung samtlicher ausstehender
Fondsanteile oder Anteile eines solchen Master-Fonds oder

eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung) dieses
Fonds, Fondsmanagers oder Master-Fonds mit einem anderen Fonds
oder Fondsmanager, mit Ausnahme einer Verschmelzung (durch
Aufnahme oder Neubildung), bei welcher der Fonds, dessen Master-
Fonds bzw. Fondsmanager der aufnehmende Fonds, Master-Fonds
bzw. Fondsmanager ist, oder

ein Ubernahmeangebot fir diesen Fonds, Master-Fonds oder
Fondsmanager, das eine Ubertragung oder endgiiltige Verpflichtung
zur Ubertragung samtlicher Fondsanteile oder Anteile an dem Master-
Fonds oder Fondsmanager (mit Aushnahme von Fondsanteilen oder
Anteilen, die vom Bieter gehalten oder kontrolliert werden) zur Folge
hat;

wenn eine Festgelegte Partei des Fonds oder eine Festgelegte Partei des
Master-Fonds ihre Téatigkeit als Dienstleister des Fonds oder des Master-
Fonds beendet und in dieser Funktion nicht umgehend durch einen fur die
Berechnungsstelle akzeptablen Nachfolger ersetzt wird;

eine wesentliche Anderung bzw. Verletzung von Anlagezielen,
Anlagepolitik, Anlagestrategie, Anlageprozess oder Anlagerichtlinien
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

(unabhangig von der konkreten Bezeichnung) ("Anlagerichtlinien") des
Fonds oder Master-Fonds;
eine wesentliche Anderung oder Verletzung der Bedingungen des
jeweiligen Fonds oder Master-Fonds (u. a. Anderungen oder Verletzungen
des betreffenden Informationsdokuments, der Satzung oder anderer
Grindungsdokumente des Fonds oder eines sonstigen Prospekts,
Informationsmemorandums oder ahnlicher Dokumente (einschlieBlich
Erganzungen, Anderungen oder Neufassungen solcher Dokumente) oder
der Satzung oder anderer Grindungsdokumente des Master-Fonds);
eine Anderung der Nennwéhrung der Fondsanteile eines Fonds oder wenn
der Nettoinventarwert der Fondsanteile eines Fonds nicht mehr in
derselben Wahrung berechnet wird wie am Emissionstag;
Unterbrechung, Ausfall oder Aussetzung der Berechnung oder
Veroffentlichung des Nettoinventarwerts oder eines anderen Werts oder
Preises des Fonds oder Master-Fonds;
eine wesentliche Anderung in Bezug auf die Art der Vermogenswerte, in
die der Fonds oder Master-Fonds investiert, oder in Bezug auf die
Handelspraktiken des Fonds oder Master-Fonds (u. a. wesentliche
Abweichungen von den in einem Informationsdokument beschriebenen
Anlagerichtlinien);
die Nicht-, Teil- oder verzbgerte Ausfihrung eines Zeichnungs- oder
Riucknahmeauftrags der Emittentin oder einer Hedging-Gegenpartei in
Bezug auf Fondsanteile durch den, oder im Auftrag des, Fonds, gleich aus
welchem Grund;
eine auf andere Weise als gegen Zahlung eines Barbetrags erfolgende
vollstandige oder teilweise Ricknahme von Fondsanteilen;
eine anderweitige Aussetzung der Zeichnung oder Riicknahme von
Fondsanteilen durch den Fonds;
der Eintritt eines Ereignisses oder Umstands (ungeachtet dessen, ob
dieses Ereignis oder dieser Umstand in Einklang mit den konstitutiven
Dokumenten und den Anlagerichtlinien des Fonds steht) in Bezug auf den
Fonds bzw. den Master-Fonds, durch das bzw. den die Emittentin oder eine
Hedging-Gegenpartei gezwungen ist, Fondsanteile zu verkaufen oder
anderweitig zu verdul3ern (bzw. der Fonds gezwungen ist, Anteile am
Master-Fonds zu verkaufen oder anderweitig zu verauf3ern);
die Einfihrung von Beschrankungen oder Auferlegung von Gebuhren in
Bezug auf die Ricknahme oder Ausgabe von Fondsanteilen durch den
Fonds oder eine von diesem beauftragte Partei (mit Ausnahme der bereits
am Emissionstag der Wertpapiere geltenden Beschrédnkungen und
Geblihren);
die Einfuhrung
a. einer neuen Ricknahmegebiihr oder  Anderung einer
Rucknahmegebuhr,
b. einer neuen Zeichnungsgebiihr  oder  Anderung einer
Zeichnungsgebduhr,
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

c. einer neuen Verwaltungsgebuhr oder Anderung einer bestehenden
Verwaltungsgebihr,
d. einer neuen Anlageerfolgspramie oder Anderung einer bestehenden
Anlageerfolgspramie,
e. von Lock-up-Gebiihren oder Anderung bestehender Lock-up-
Gebuhren oder
f. einer Geld-Brief-Spanne (oder einer sonstigen, beliebig bezeichneten
Gebiihr) oder Anderung an einer Geld-Brief-Spanne oder sonstigen,
beliebig bezeichneten Gebuhr durch den Fonds, die jeweils von der
Emittentin oder einer Hedging-Gegenpartei in Bezug auf Anteile des
Fonds zu tragen ist bzw. sind;
die Aufhebung oder Widerrufung der Lizenz, Zulassung oder Registrierung
des Fonds, Master-Fonds, einer Festgelegten Partei, des Managers des
Master-Fonds  oder  Fondsmanagers  durch  die  zustandige
Aufsichtsbehoérde oder die Verpflichtung der Emittentin oder einer Hedging-
Gegenpartei durch die zusténdige Aufsichtsbehdrde zur VeraufZerung von
Fondsanteilen, die in Verbindung mit Absicherungsmaf3nahmen in Bezug
auf die Wertpapiere gehalten werden;
sofern nicht geman den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere fir die
Wertpapiere Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet,
die Unfahigkeit der Emittentin oder einer Hedging-Gegenpartei,
AbsicherungsmalRnahmen an einem bestimmten Tag zu dem von ihr als
angemessen erachteten Preis durchzufilhren und, im Falle von
Fondsanteilen, solche MaRnahmen an einem Tag auszufiihren, an dem der
Fonds  unter  gewdhnlichen Umstéanden  Zeichnungs-  oder
Ricknahmeantrdge zum oder zu einem dem Nettoinventarwert
entsprechenden Wert der Fondsanteile an diesem Tag entgegennehmen
konnte (was eine Absicherungsmaf3nahme darstellt);
sofern nicht gemafR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere fir die
Wertpapiere Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet,
wenn der Fonds oder eine Festgelegte Partei seinen bzw. ihren
Verpflichtungen im Rahmen einer bestehenden Vereinbarung Uber die
Gewahrung von Nachlassen mit der Emittentin oder dem Hedging-
Gegenpartei nicht nachkommt oder eine entsprechende Vereinbarung
andert oder beendet, wie jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt;
eine Veranderung der Liquiditatssituation des Fonds oder des Master-
Fonds in Zusammenhang mit der Haufigkeit von Zeichnungen oder
Ricknahmen gegenuber der Beschreibung im Informationsdokument;
eine Verringerung des verwalteten Gesamtvermdgens des Fonds auf einen
Betrag, der nach Feststellung der Berechnungsstelle dazu fuhren wiirde,
dass die Anzahl oder der Gesamtnettoinventarwert der von einer Hedging-
Gegenpartei gehaltenen bzw. theoretisch gehaltenen Anteile die
Obergrenze fiir die Gesamtzahl der in Umlauf befindlichen Anteile des
Fonds oder das verwaltete Gesamtvermogen des Fonds Ubersteigt;
sofern nicht gemafR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere fir die
Wertpapiere Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet,
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(h)

eine Anderung der steuerlichen Behandlung in einer mafRgeblichen
Rechtsordnung in Bezug auf Zahlungen oder Lieferungen durch einen
Fonds, oder in Bezug auf von einem Fonds mit Wirkung fir Fondsanteile
thesaurierte und reinvestierte Betrage, die dazu fiihrt, dass sich die Betrage
oder Vermogenswerte, die von der Emittentin im Zusammenhang mit
Absicherungsmalnahmen in Bezug auf die Wertpapiere realisiert werden,
erheblich verringern oder anderweitig negativ beeinflusst werden, oder
24. das Eintreten eines anderen Ereignisses in Bezug auf den jeweiligen Fonds
oder die jeweiligen Fondsanteile, das nach Feststellung der
Berechnungsstelle erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert dieser
Fondsanteile oder, sofern nicht gemal den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere fir die Wertpapiere Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung
Anwendung findet, auf Absicherungsmal3nahmen der Emittentin in Bezug
auf die Wertpapiere hat und kein Anpassungsereignis darstellt.
Es gelten folgende Definitionen:
"Festgelegte Partei" ist, in Bezug auf einen Fonds, die Verwaltungsstelle, der
Anlageverwalter, die Depotbank, die Verwahrstelle, der Anlageberater, der (etwaige)
Prime Broker oder ein anderer Dienstleister des betreffenden Fonds;
"Fonds" ist, in Bezug auf einen Fondsanteil, der in der Definition zu "Basiswert" in
den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebene Emittent des jeweiligen
Fondsanteils oder Verpflichtete aus dem jeweiligen Fondsanteil;
"Fondsanteil" bezeichnet jeden von einem Anleger in einen Fonds gehalten Anteil
oder eine sonstige in der Definition zu "Basiswert" in den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere entsprechend bezeichnete Beteiligung;
"Fondsmanager" ist in Bezug auf einen Fonds, ein Rechtstrager, der in einem
Informationsdokument als solcher genannt ist oder Anlage-, Management-, Handels-
, Arrangement- oder sonstige Dienstleistungen (unabhangig von deren Beschreibung)
fir den Fonds erbringt, wie jeweils von der Berechnungsstelle bestimmt;
"Informationsdokument" ist, in Bezug auf einen Fonds und einen Fondsanteil, ein
Prospekt, Informationsmemorandum oder &hnliches Dokument in Bezug auf den
Fonds oder den Fondsanteil (einschlieBlich Ergianzungen, Anderungen oder
Neufassungen solcher Dokumente), wie jeweils von der Berechnungsstelle bestimmit;
"Master-Fonds" ist, in Bezug auf einen Fonds, ein Rechtstrager, der in einem
Informationsdokument als solcher genannt ist oder als Master-Fonds, Feeder-Fonds
oder Umbrella-Fonds oder &hnlicher Rechtstrager (unabhangig von dessen
Beschreibung) in Bezug auf den Fonds fungiert, wie jeweils von der
Berechnungsstelle bestimmt;
"Obergrenze” ist, sofern in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere nicht
anders definiert, 10 %.
Verwalteter Korb
Sofern es sich bei dem Basiswert oder einem Mal3geblichen Referenzwert, wie
jeweils in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unter der Uberschrift
"Basiswert" angegeben, um einen Verwalteten Korb handelt, gilt:
Folgende Ereignisse stellen zusatzlich zu den unter § 6 (1) (a) genannten Ereignissen
jeweils ein Anpassungsereignis dar:
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(ii)

(iii)

Die Anlagevereinbarung zwischen der Emittentin und dem Anlageverwalter, die

unter anderem die Bedingungen festlegt, auf deren Grundlage die Bestellung

des Anlageverwalters im Rahmen dieser Vereinbarung beendet werden kann

(die "Anlageverwaltungsvereinbarung”) wird erst am ersten Korb-

Neugewichtungstag unterzeichnet.

Die Anlageverwaltungsvereinbarung wird von der Emittentin nach billigem

Ermessen aus folgenden Grinden beendet:

1. ein erheblicher Verstol3 des Anlageverwalters gegen eine wesentliche
Verpflichtung aus der Anlageverwaltungsvereinbarung, sofern dieser
Verstol3 nicht spatestens am funften Tag nach entsprechender Mitteilung
an den Anlageverwalter behoben wird;

2. eine dauerhafte, fortlaufende oder wiederholte Verletzung der
Anlageverwaltungsvereinbarung durch den Anlageverwalter hinsichtlich
einer Bestimmung bzw. einer Reihe unterschiedlicher Bestimmungen der
Anlageverwaltungsvereinbarung;

3. vorbehaltlich der Anwendung geltenden Rechts, wenn der Anlageverwalter
a. einen Antrag auf Eroffnung eines Insolvenzverfahrens stellt oder

Gegenstand eines solchen ist,

b. einen Antrag auf die Durchfiihrung oder die Genehmigung zu einer
Reorganisation oder Entlastung gemaR geltendem Insolvenzrecht in
eigener Sache einreicht,

c. der Ernennung eines Insolvenzverwalters, Liquidators,
Bevollmachtigten, Treuhanders, Zwangsverwalters (oder eines
ahnlichen Amtstragers) fur sich oder einen wesentlichen Teil seines
Eigentums zustimmt,

d. eine allgemeine Abtretung zugunsten seiner Glaubiger vereinbart,

e. schriftlich erklart, dass er grundsatzlich nicht mehr in der Lage ist, fallig
werdende Forderungen zu bedienen, oder

f.  MaRnahmen im Sinne des Vorstehenden ergreift;

4. die Auswahl von den Basiswert bildenden Referenzwerten durch den
Anlageverwalter ist oder wird rechtswidrig;

5. der Anlageverwalter versto3t durch die Erbringung von Dienstleistungen im
Rahmen der Anlageverwaltungsvereinbarung gegen geltendes Recht;

6. die Aufrechterhaltung der Vertragsbeziehung mit dem Anlageverwalter ist
fur die Emittentin aus aufsichtsrechtlichen Griinden unzulassig.

Es liegen sonstige Ereignisse vor oder es wurden MalRnahmen ergriffen, die die

Neugewichtung des Korbs unmdglich machen.

(6) Format fur berliicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

Sofern geméal den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere das Format fur
bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung findet, hat die Emittentin nur
bei Eintritt einer Rechtséanderung oder einer Steuerédnderung das Recht die

@)

Wertpapiere zu kiindigen.

Es gelten folgende Definitionen:
"Rechtsanderung"” liegt vor, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der

Wertpapiere durch Gesetzesanderung oder Auslegungsentscheidung der hierfar

zustandigen Behorde nach dem Emissionstag andert und diese Anderung zum
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(b)

Emissionstag der Wertpapiere nicht verniinftigerweise vorherzusehen war, was zur
Folge hat, dass die Wertpapiere nicht mehr als berilcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 ("SRM-Verordnung")
und anderen damit im Zusammenhang stehenden europdischen oder nationalen
gesetzlichen Vorgaben anerkannt werden.

"Steueranderung" liegt vor, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der
Wertpapiere nach dem Emissionstag &@ndert, diese Anderung wesentlich ist und zum
Emissionstag der Wertpapiere nicht vorherzusehen war.

Sofern gemafl den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere das Format fir
berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung findet, ist eine solche
aullerordentliche Kindigung gemaR § 6 (6)(a) nur mit vorheriger Zustimmung der
hierfiir zustandigen Behdrde zuldssig.
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§7

(1)

(2)

Form der Wertpapiere, Ubertragbarkeit, Status, Wertpapierinhaber, Aufrechnung,
Riickzahlungsbeschrankung fiir beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

Form

@)

(b)

(©)

Die Wertpapiere werden, sofern die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere eine
Verbriefung durch eine Globalurkunde vorsehen, durch eine Globalurkunde (die
"Globalurkunde") verbrieft. Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben. Eine
Ersetzung der Globalurkunde durch ein inhaltsgleiches elektronisches Wertpapier
nach dem Gesetz Uber elektronische Wertpapiere ("eWpG") ist jederzeit ohne
Zustimmung der Wertpapierinhaber moglich. Die Emittentin ist in diesem Fall
berechtigt, samtliche Regelungen in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere,
die die Verbriefung durch eine Globalurkunde vorsehen oder mit dieser in
Zusammenhang stehen, an die gednderte Verbriefungsform anzupassen. Die
geanderte Verbriefungsform einschlieRlich der dafir erforderlichen Anderungen der
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere wird nach § 16 bekannt gemacht.

Sehen die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere eine Begebung der
Wertpapiere als elektronisches Wertpapier nach dem eWpG vor, werden die
Wertpapiere als elektronisches Wertpapier ("Zentralregisterwertpapier") begeben
und die Emittentin bewirkt statt der Ausstellung einer Globalurkunde eine Eintragung
durch die Registerfihrende Stelle ("Registerfihrende Stelle") in das in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere vorgesehene elektronische
Wertpapierregister ("Zentrales Register”). Zuvor hat die Emittentin die
Emissionsbedingungen des Wertpapiers bei der Registerfihrenden Stelle als
bestandiges elektronisches Dokument niederzulegen. Ein Anspruch der Berechtigten
gemdl § 3 Abs. 2 eWpG auf Einzeleintragung im Zentralen Register ist
ausgeschlossen. Eine Ersetzung des Zentralregisterwertpapiers durch eine
inhaltsgleiche Globalurkunde ist jederzeit ohne Zustimmung des Berechtigten gemalf
§ 3 Absatz 2 eWpG mdglich. Die Emittentin ist in diesem Fall berechtigt, samtliche
Regelungen in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere, die die Verbriefung
als Zentralregisterwertpapier vorsehen oder mit dieser in Zusammenhang stehen, an
die geanderte Verbriefungsform anzupassen. Die geanderte Verbriefungsform
einschlieRlich der dafiir erforderlichen Anderungen der Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere wird nach 8§ 16 bekannt gemacht.

Falls nach den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere mehrere Serien
vorgesehen sind, wird jede Serie durch eine eigene Globalurkunde verbrieft bzw. als
eigenes Zentralregisterwertpapier begeben. Diese Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere gelten fir jede Serie gesondert, und Bezugnahmen auf Wertpapiere und
damit im Zusammenhang stehende Begriffe in diesen Allgemeinen Bedingungen der
Wertpapiere sind als Bezugnahmen auf die jeweilige Serie zu verstehen.

Ubertragbarkeit

@)

Jedes Wertpapier ist hach dem jeweils geltenden Recht und gegebenenfalls den
jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearingstelle Gibertragbar, in deren
Unterlagen die Ubertragung vermerkt wird.
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(b)

Die Zentralregisterwertpapiere werden in einem Zentralen Register in
Sammeleintragung als Wertpapiersammelbestand auf eine Wertpapiersammelbank
als Inhaber eingetragen. Die  Wertpapiersammelbank verwaltet die
Sammeleintragung treuhanderisch fur den Berechtigten geman
8§ 3 Absatz 2 eWpG ohne selbst Berechtigte zu sein. Die Wertpapiere werden als
Miteigentumsanteil an dem Wertpapiersammelbestand gemafl? den anwendbaren
Bestimmungen und Regeln der Registerfihrenden Stelle und gemal den
anwendbaren gesetzlichen Regelungen Ubertragen.
Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere deutsches Recht als
Anwendbares Recht angegeben, ist die Abtretung jeglicher Anspriche gegen die
Emittentin aus den Wertpapieren ausgeschlossen, es sei denn, an denselben
Empfanger
(i) werden samtliche Anspriche abgetreten, die in der relevanten Zahl von
Wertpapieren verkdrpert sind, und
(i) wird gleichzeitig dieselbe Zahl von Wertpapieren Ubertragen. Ist in den
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere deutsches Recht als anwendbares
Recht angegeben, ist keine Abtretung von Forderungen aus den Wertpapieren
madglich, es sei denn, der entsprechende Miteigentumsanteil an der
Globalurkunde bzw. dem Zentralregisterwertpapier wird zugleich mit
Ubertragen.

3) Status und Rangfolge

@)

(b)

Wertpapiere, deren Rangfolge in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere als
bevorzugt angegeben ist, begriinden unbesicherte, nicht-nachrangige, bevorzugte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten, nicht-nachrangigen, bevorzugten Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind. Dies gilt vorbehaltlich eines Vorrangs, der bestimmten
unbesicherten, nicht-nachrangigen, bevorzugten Verbindlichkeiten im Fall von
AbwicklungsmalRnahmen in Bezug auf die Emittentin oder im Fall der Auflésung, der
Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines
anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin
durch geltendes Recht eingerdumt wird.

Nach § 46f Absatz 5 KWG gehen die Verpflichtungen aus solchen Wertpapieren den
Verpflichtungen aus Schuldtiteln der Emittentin im Sinne von § 46f Absatz 6 Satz 1
KWG (auch in Verbindung mit § 46f Absatz 9 KWG) oder einschlagiger gesetzlicher
Nachfolgeregelungen, darunter bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten im Sinne
der Artikel 72a und 72b Absatz 2 CRR, im Rang vor.

Wertpapiere, deren Rangfolge in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere als
nicht-bevorzugt angegeben ist, begrinden unbesicherte, nicht-nachrangige und
nicht-bevorzugte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen und nicht-bevorzugten Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, vorbehaltlich eines Vorrangs, der bestimmten
unbesicherten, nicht-nachrangigen und nicht-bevorzugten Verbindlichkeiten im Fall
von Abwicklungsmalinahmen in Bezug auf die Emittentin oder im Fall der Auflésung,
der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines
anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin
durch geltendes Recht eingerdumt wird.
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(4)

(5)

Nach 8§ 46f Absatz 5 KWG gehen im Fall von Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf
die Emittentin oder im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin bzw. eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz
dienenden Verfahrens gegen die Emittentin die Verpflichtungen aus diesen
Wertpapieren den Forderungen der nicht-nachrangigen Glaubiger der Emittentin, die
keine Verbindlichkeiten im Sinne des § 46f Absatz 6 Satz 1 KWG (auch in Verbindung
mit 8§ 46f Absatz 9 KWG) oder einschlagiger gesetzlicher Nachfolgeregelungen
darstellen, im Rang nach, was bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne
von Artikel 72b Absatz 2 CRR einschlief3t, wenn Buchstabe (d) dieses Artikels nicht
anzuwenden ist. In diesem Fall sind erst Zahlungen auf die Wertpapiere zu leisten,
wenn die Forderungen der anderen nicht-nachrangigen Glaubiger der Emittentin in
voller Hohe befriedigt worden sind.

(© Wenn die Rangfolge der Wertpapiere in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere nicht ausdricklich als bevorzugt oder nicht-bevorzugt angegeben ist, ist
die Rangfolge der Wertpapiere bevorzugt (in diesem Fall ist davon auszugehen, dass
die Wertpapiere in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere als bevorzugt
angegeben sind).

Format fur berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

(a) Sofern gemall den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere das Format fir
bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung findet, ist die Aufrechnung
von Forderungen aus den Wertpapieren gegen Forderungen der Emittentin
ausgeschlossen. Den Glaubigern wird fur ihre Forderungen aus den Wertpapieren
keine Sicherheit oder Garantie gestellt. Bereits gestellte oder kinftig gestellte
Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten der
Emittentin haften nicht fir Forderungen aus den Wertpapieren.

(b) Sofern gemall den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere das Format fir
bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung findet, ist eine Riickzahlung
oder ein Ruckkauf der Wertpapiere vor Endfalligkeit nur mit vorheriger Zustimmung
der hierfir zustandigen Behorde zulassig. Zudem ist eine vorzeitige Kiindigung der
Wertpapiere gemar 86 (3) bei Vorliegen eines Anpassungs-
/Beendigungsereignisses ausgeschlossen und bei Vorliegen einer Rechtsdnderung
oder Steueranderung nur unter den besonderen Voraussetzungen von § 6 (6)
zulassig. Werden die Wertpapiere vorzeitig unter anderen als in diesem § 7 (4)(b)
beschriebenen Umstanden zurlickgezahlt oder von der Emittentin zurtickerworben,
so ist der gezahlte Betrag der Emittentin ohne Rucksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen zurtick zu gewahren.

Wertpapierinhaber und Berechtigter gemal § 3 Absatz 2 eWpG

Die Begriffe "Wertpapierinhaber" und "Inhaber von Wertpapieren" sind nach dem jeweils

anwendbaren Recht und den Regeln und Verfahren derjenigen Clearingstelle zu verstehen,

die die Globalurkunde verwahrt und die entsprechende Eintragung vorgenommen oder

Gutschrift erteilt hat.

"Inhaber eines Zentralregisterwertpapiers" ist derjenige, der als Inhaber eines

Zentralregisterwertpapiers oder eines bestimmten Miteigentumsanteils an dem

Wertpapiersammelbestand in einem Zentralen Register eingetragen ist (im Fall der

Begebung der Wertpapiere als Zentralregisterwertpapiere ist die Wertpapiersammelbank als

Inhaber eingetragen (Sammeleintragung)).
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Berechtigter gemaR 8§ 3 Absatz 2 eWpG ist derjenige, der das Recht aus dem
Zentralregisterwertpapier innehat ("Berechtigter gemaR § 3 Absatz 2 eWpG").

Werden die Wertpapiere als Zentralregisterwertpapiere begeben und nimmt die
Wertpapierbeschreibung Bezug auf den Wertpapierinhaber oder den Inhaber von
Wertpapieren, so ist hiermit sinngemaf der Berechtigte gemal} § 3 Absatz 2 eWpG gemeint.
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§8
(1)

(2)

Zahl- und Verwaltungsstellen

@)

(b)

Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahl- und
Verwaltungsstellen zu andern oder diese abzuberufen. Sie behdalt sich ebenfalls das
Recht vor, zusatzliche Zahl- und Verwaltungsstellen, darunter Zahl- und
Verwaltungsstellen fur bestimmte Lander, die zum Emissionstag fur eine Emission
von Wertpapieren in dem Abschnitt "Weitere Informationen zum Angebot der
Wertpapiere" der jeweiligen Endgultigen Bedingungen aufgefiihrt sind, zu bestellen.
Die Abberufung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle wird erst wirksam sobald
eine neue Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle bestellt wurde. Falls die Wertpapiere
in einem Land an einer Borse notiert oder 6ffentlich angeboten werden, muss eine
Zahl- und Verwaltungsstelle mit einer Geschéftsstelle in diesem Land bestellt sein,
wenn dies nach den Regeln und Bestimmungen der entsprechenden Borse oder der
Wertpapieraufsichtsbehtrde des Landes erforderlich ist. Die Wertpapierinhaber
werden gemaR § 16 uUber Bestellungen, Abberufungen oder Anderungen der
angegebenen Geschéftsstellen der Zahl- und Verwaltungsstellen benachrichtigt.
Zahl- und Verwaltungsstellen handeln allein fir die Emittentin. Sie Ubernehmen
gegeniuber den Wertpapierinhabern keine Verpflichtungen oder Aufgaben und
handeln nicht als deren Vertreter oder Treuhédnder. Auf3er in Fallen offenkundiger
Irrtimer sind samtliche Berechnungen oder Festlegungen einer Zahl- und
Verwaltungsstelle hinsichtlich der Wertpapiere fur die Wertpapierinhaber endgiiltig,
abschliel3end und bindend.

Definitionen:

"Zahl-

und Verwaltungsstelle" ist vorbehaltlich &8 (1) die Zentrale Zahl- und

Verwaltungsstelle.
Wenn es sich nicht um die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle in Bezug auf die Wertpapiere
handelt, ist die Zahl- und Verwaltungsstelle

die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Hauptgeschéftsstelle Frankfurt am Main,
Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Deutschland und durch ihre
Niederlassung London, Winchester House, 1 Great Winchester Street, London EC2N
2DB, Vereinigtes Konigreich (Deutsche Bank AG London).

in Bezug auf Osterreich, die Deutsche Bank AG, handelnd (ber ihre Niederlassung
in Wien, Fleischmarkt 1, 1010 Wien, Osterreich.

in Bezug auf Luxemburg, die Deutsche Bank Luxembourg S.A., handelnd tber ihre
Niederlassung in Luxemburg, 2 Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg,
Luxemburg.

in Bezug auf Italien, die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung
Mailand, Via Filippo Turati 27, 20121 Mailand, Italien.

in Bezug auf Portugal, die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre portugiesische
Niederlassung, Rua Castilho, 20, 1250-069 Lissabon, Portugal.

in Bezug auf Spanien, die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre spanische
Niederlassung, Paseo De La Castellana, 18, 28046 Madrid, Spanien.

fur Wertpapiere, bei denen es sich nach den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um bei der SIX SIS AG gefuihrte Wertrechte handelt, die Deutsche Bank
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3)

(4)

AG, handelnd durch ihre Niederlassung Zirich, Uraniastrasse 9, Postfach 3604, 8021
Zurich, Schweiz.

"Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle" ist vorbehaltlich § 8 (1) die in den jeweiligen

Besonderen Bedingungen der Wertpapiere aufgefihrte Zentrale Zahl- und

Verwaltungsstelle. Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere keine Zentrale Zahl-

und Verwaltungsstelle aufgefuhrt, ist dies die Deutsche Bank AG, handelnd durch die

Niederlassung, tber die die Wertpapiere begeben wurden. Die jeweilige Niederlassung ist in

der Definition von "Emittentin” in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegeben.

Registerstelle

(a) Die "Registerstelle" ist der als solche in den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere angegebene Rechtstrager oder ein Nachfolger, wie nachstehend
dargelegt. Handelt es sich bei den Wertpapieren gemald den Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere um Wertpapiere, die durch eine Globalurkunde in
registrierter Form verbrieft sind, behalt sich die Emittentin das Recht vor, die
Bestellung der Registerstelle oder eines Nachfolgers, wie vorstehend in Absatz (1)
dargelegt, jederzeit zu andern oder zu beenden. Eine Beendigung der Bestellung der
Registerstelle wird jedoch erst wirksam, wenn eine Ersatz-Registerstelle bestellt
wurde. Die Registerstelle fuhrt ein Register (das "Register") gemafl den zwischen
der Emittentin und der Registerstelle vereinbarten Bedingungen. Diese umfassen die
Anforderung, dass sich das Register jederzeit aul3erhalb des Vereinigten Kénigreichs
befinden muss.

(b) Die Registerstelle handelt allein als Beauftragte fur die Emittentin. Sie Gbernimmt
gegenluber den Wertpapierinhabern keine Verpflichtungen oder Aufgaben und
handelt nicht als deren Vertreter oder Treuhdnder. Aul3er in Fallen offenkundiger
Irrtimer sind samtliche Berechnungen oder Festlegungen der Registerstelle
hinsichtlich der Wertpapiere (auRer in Fallen offenkundiger Irrtimer) fur die
Wertpapierinhaber endgliltig, abschlieZend und bindend.

Registerfiihrende Stelle

Die "Registerfihrende Stelle" ist bei Zentralregisterwertpapieren die in den Besonderen

Bedingungen der Wertpapiere angegebene Registerfihrende Stelle. Solange die

Wertpapiere in Form von Zentralregisterwertpapieren bestehen, besteht stets eine

Registerfiihrende Stelle. Anderungen der Registerfiihrenden Stelle, einschlieRlich einer

Ersetzung erfolgen entsprechend den jeweils anwendbaren Regelungen des eWPG bzw. der

Regeln der jeweiligen Registerfihrenden Stelle. Anderungen der Registerfiinrenden Stelle

werden nach 816 bekannt gemacht. Weder die Emittentin noch die Zahl- und

Verwaltungsstellen haften fur die ordnungsgeméanRe Registerfiihrung des Zentralen Registers

durch die Registerfiihrende Stelle. Die gesetzliche Haftung der Registerfiihrenden Stelle

nach § 7 eWpG bleibt unberihrt.
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§9
(1)

Berechnungsstelle

Aufgabe der Berechnungsstelle, Bestimmungen und Korrekturen der Emittentin

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

()]

Alle gemall den Emissionsbedingungen erforderlichen Berechnungen und
Feststellungen werden von der Berechnungsstelle (die "Berechnungsstelle®)
vorgenommen. Der Begriff Berechnungsstelle schlief3t auch alle Nachfolger einer
Berechnungsstelle ein. Dies gilt vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen

Berechnungsstelle in Bezug auf die Wertpapiere ist die Emittentin, sofern diese keine
Nachfolge-Berechnungsstelle gemald den nachstehenden Bestimmungen ernennt.
Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Stelle als
Berechnungsstelle zu bestellen. Die Abberufung der bisherigen Berechnungsstelle
wird nicht wirksam, bevor eine Nachfolge-Berechnungsstelle bestellt wurde. Die
Wertpapierinhaber werden Uber eine solche Abberufung oder Bestellung nach § 16
benachrichtigt.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalR den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Spanische Wertpapiere, ist die Berechnungsstelle im Einklang mit
den Bestimmungen in Abs. (2) je nach Kontext entweder die Emittentin oder die
Drittberechnungsstelle.

Die Berechnungsstelle (es sei denn, es handelt sich hierbei um die Emittentin oder,
im Falle von Spanischen Wertpapieren, die Drittberechnungsstelle) handelt allein fir
die Emittentin. Die Berechnungsstelle Gbernimmt gegentiber den Wertpapierinhabern
keine Verpflichtungen oder Aufgaben und handelt nicht als deren Vertreterin oder
Treuhanderin.

Jegliche von der Emittentin oder der Berechnungsstelle in Bezug auf die Wertpapiere
durchgefuhrten Berechnungen oder getroffenen Feststellungen erfolgen nach Treu
und Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller Weise. AuRRer in Fallen offenkundigen
Irrtums sind sie fur die Wertpapierinhaber endgiiltig, abschlie3end und bindend.
Wenn gemall den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet erfolgen jegliche
Ermessensentscheidungen und/oder Ausiibungen von Wahlmdglichkeiten,
Bestimmungen oder Anpassungen seitens der Emittentin, der Berechnungsstelle
oder einer maf3geblichen Zahl- und Verwaltungsstelle nach Treu und Glauben und in
wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die wirtschaftlichen Merkmale der vereinbarten
Bedingungen so weit wie mdglich zu erhalten bzw. wiederherzustellen. Dies gilt
ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen. Keine
solche Auslbung einer Wahimdglichkeit, Bestimmung oder Anpassung darf ein
erhebliches Ungleichgewicht zwischen den Rechten und Pflichten der Emittentin im
Vergleich zu den Wertpapierinhabern hervorrufen, das zum Nachteil der
Wertpapierinhaber ist.

Nachdem die Berechnungsstelle Berechnungen oder Feststellungen in Bezug auf die
Wertpapiere durchgefuhrt bzw. getroffen hat, berlicksichtigt sie grundséatzlich keine
nachfolgend veroffentlichte Korrekturen in Bezug auf von der Berechnungsstelle bei
dieser Berechnung oder Feststellung herangezogene Werte oder Preise eines
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(h)

Referenzwerts. Die Berechnungsstelle berticksichtigt solche Korrekturen nur dann,
wenn sie entweder innerhalb des in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
angegebenen Korrekturzeitraums oder spatestens zwei Geschéftstage vor dem Tag
veroffentlicht werden, an dem eine Zahlung oder Lieferung erfolgen soll, deren Betrag
ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Wert oder Preis des Referenzwerts
bestimmt wird, falls dieser Tag vorher eintritt. Dies gilt vorbehaltlich anderslautender
Bestimmungen in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere.

Die Berechnungsstelle kann die Erfullung ihrer Aufgaben und Pflichten mit
Zustimmung der Emittentin auf Dritte Ubertragen, wenn sie dies als sachgerecht
erachtet. Bei dem Dritten darf es sich im Falle der Drittberechnungsstelle nicht um die
Emittentin handeln.

2) Aufgabe der Drittberechnungsstelle

@)

(b)

(©)

(d)

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalRl den Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere um Spanische Wertpapiere, werden alle Feststellungen in Bezug auf
diese Spanischen Wertpapiere von der Drittberechnungsstelle getroffen. Dies gilt
jedoch nur, wenn diese Feststellungen gemalf3 den Bedingungenin 81, 8 3, 8 5, § 6,
8§12, 8§17 und 8§ 18 oder anderen Teilen der Emissionsbedingungen erfolgen, im

Rahmen derer die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle nach eigener Wahl oder

eigenem Ermessen Feststellungen treffen und eine  Anderung der

Emissionsbedingungen der Wertpapiere bewirken kann ("Mal3gebliche

Bestimmungen").

Bei der Drittberechnungsstelle handelt es sich um den als solche in den jeweiligen

Besonderen Bedingungen der Wertpapiere angegebenen Rechtstrager (nicht jedoch

die Emittentin) (die "Drittberechnungsstelle)). Alle etwaigen Verweise auf die

Maf3gebliche Feststellungen treffende Emittentin oder Berechnungsstelle sind als

Verweise auf die entsprechende Drittberechnungsstelle, die diese Mal3geblichen

Feststellungen trifft, zu verstehen. Die Drittberechnungsstelle trifft alle

entsprechenden Malgeblichen Feststellungen nach "bestem Wissen". Die

Drittberechnungsstelle handelt in Bezug auf Mal3gebliche Feststellungen zu jedem

Zeitpunkt als Drittanbieter sowie unabhangig von der Emittentin. Fir Zwecke aller

sonstigen Feststellungen, die von der Berechnungsstelle in Bezug auf Spanische

Wertpapiere getroffen werden sollen, fungiert die Emittentin als Berechnungsstelle.

Zur Klarstellung: Maf3gebliche Feststellungen umfassen keine

(i)  Ausubung von Optionen oder Rechten der Emittentin fir andere Zwecke,
einschlieBlich Rechten zur Tilgung, Kindigung oder Beendigung
entsprechender Wertpapiere,

(i) Rechte zur Anderung oder Beendigung der Bestellung einer Zahl- und
Verwaltungsstelle, Registerstelle oder Berechnungsstelle gemalR den
Bestimmungen in 8 8 bzw. 8 9, oder

(i) Rechte zur Ersetzung der Emittentin oder einer Niederlassung gemaR den
Bestimmungen in § 13. Verweise auf die Emittentin bzw. Berechnungsstelle
sind entsprechend zu verstehen.

Solange Spanische Wertpapiere ausstehend sind, stellt die Emittentin sicher, dass

eine Drittberechnungsstelle in Bezug auf diese Wertpapiere bestellt ist. Dabei darf es

sich bei dieser Drittberechnungsstelle nicht um die Emittentin selbst handeln. Ein

Verbundenes Unternehmen der Emittentin ist als Drittberechnungsstelle jedoch
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3)

moglich. Die Drittberechnungsstelle darf nicht von ihrer Verpflichtung zurticktreten,
solange kein Nachfolger bestellt wurde, wie vorstehend erlautert.
Feststellungen durch die Berechnungsstelle
Auler bei grober Fahrlassigkeit oder Vorsatz haften weder die Emittentin noch die
Berechnungsstelle oder eine Zahl- und Verwaltungsstelle fir Fehler oder Versaumnisse bei
der Berechnung von hierunter féalligen Betrdgen oder bei anderen Feststellungen gemaf
diesen Bestimmungen, soweit hach anwendbarem Recht zulassig.
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§10

(1)

(2)

3)

Besteuerung

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, Steuern, Abgaben, Geblhren, Abzlige oder sonstige
Betrage zu zahlen, die im Zusammenhang mit dem Besitz, der Ubertragung, Vorlage oder
Ruckgabe zur Auszahlung oder Vollstreckung hinsichtlich der Wertpapiere anfallen. Alle
Zahlungen, die die Emittentin an Wertpapierinhaber leistet, unterliegen unter Umstanden zu
leistenden, zu zahlenden, einzubehaltenden oder abzuziehenden Steuern, Abgaben,
Geblhren, Abziigen oder sonstigen Betragen.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemaf den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere
um Schuldverschreibungen und Portugiesische Wertpapiere, haftet die Emittentin nicht fur
ein Versaumnis nicht gebietsansassiger Inhaber dieser Schuldverschreibungen, bei denen
es sich um Portugiesische Wertpapiere handelt, die gemal Gesetzesdekret 193/2005 vom
13. November 2005 (in jeweils geltender Fassung) vorgeschriebenen Verfahren fir den
Erhalt einer Bescheinigung der Quellensteuerbefreiung fur Schuldtitel einzuhalten.

Bei Wertpapieren, die in Bezug auf ein zugrundeliegendes US-Wertpapier oder einen Index,
der US-Wertpapiere umfasst, die Wiederanlage von Netto-Dividenden vorsehen, werden
samtliche Zahlungen auf die Wertpapiere, die sich auf solche US-Wertpapiere oder einen
solchen Index beziehen, in Bezug auf Dividenden auf solche US-Wertpapiere berechnet, die
in Hohe von 70% wiederangelegt werden. Ein US-Wertpapier ist ein Wertpapier, bei dem
Dividenden aus US-Quellen gezahlt werden. Bei Berechnung des jeweiligen
Zahlungsbetrags wird davon ausgegangen, dass in Bezug auf das jeweilige US-Wertpapier
30% einer dividendenaquivalenten Zahlung (wie in Abschnitt 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes von 1986 definiert) vom Inhaber vereinnahmt und von der Emittentin
einbehalten werden. Die Emittentin wird zum Ausgleich des nach Abschnitt 871(m) als
einbehalten geltenden Betrags keine zusatzlichen Betrdge an den Inhaber zahlen.
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§ 11
(1)

(2)

Vorlagezeitraum und Fristen

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Bei Wertpapieren, die durch eine Globalurkunde verbrieft sind, erfolgen Zahlungen
gemal 8§ 3 und ansonsten gegebenenfalls in der in der Globalurkunde bezeichneten
Weise. Dies gilt vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen. Fur alle anderen
Wertpapiere erfolgen Zahlungen gemaf3 den Bestimmungen in 8 3.

Sind die Wertpapiere gemaf den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere in Form
von Inhaberpapieren durch eine Globalurkunde verbrieft, erfolgen samtliche
Zahlungen gegen Vorlage bzw. Riickgabe der Globalurkunde bei der angegebenen
Geschéftsstelle einer Zahl- und Verwaltungsstelle. Jede Zahlung wird von der
zustandigen Zahl- und Verwaltungsstelle auf der etwaigen Globalurkunde vermerkt.
Dieser Vermerk gilt als Anscheinsbeweis, dass die fragliche Zahlung tatsachlich
erfolgt ist.

Sind die Wertpapiere als Zentralregisterwertpapiere begeben, ist die Emittentin zur
Leistung aus den Wertpapieren gemaf § 29 Absatz 1 eWpG nur verpflichtet, wenn
der Inhaber eines Zentralregisterwertpapiers gegeniber der Registerfiihrenden Stelle
eine Weisung zur Umtragung auf die Emittentin bei Zahlungsnachweis erteilt.

Sind die Wertpapiere gemafl den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere durch
eine Globalurkunde in registrierter Form verbrieft, erfolgen samtliche Zahlungen an
die Person, die bei Geschaftsschluss an dem Geschaftstag vor dem Falligkeitstermin
der Zahlung im Register als Inhaber dieser Wertpapiere aufgefiihrt ist. Dabei handelt
es sich um die jeweilige Clearingstelle bzw. die jeweilige benannte Person bzw.
gemeinsame benannte Person der Clearingstelle(n). Wenn keine weiteren Zahlungen
in Bezug auf die Wertpapiere anfallen, erfolgt die Zahlung bei Vorlage der
Globalurkunde bei der Registerstelle bzw. einer von dieser angegebenen Stelle. Jede
Zahlung wird von der zustandigen Zahl- und Verwaltungsstelle im Register vermerkt.
Dieser Vermerk gilt als Anscheinsbeweis, dass die fragliche Zahlung tatsachlich
erfolgt ist.

Personen, die in den Aufzeichnungen einer Clearingstelle als Inhaber einer
bestimmten Zahl von Wertpapieren oder eines anteiligen Nennbetrags der
Wertpapiere ausgewiesen sind, kénnen ihren Anspruch auf die Weiterleitung ihres
Anteils an solchen Zahlungen, welche die Emittentin an den Inhaber der
Globalurkunde oder den von diesem angegebenen Zahlungsempfanger bzw. die
zustandige Clearingstelle geleistet hat, ausschlieBlich bei der zustandigen
Clearingstelle geltend machen.

Englischem Recht unterliegende Wertpapiere

@)

(b)

Gilt als Anwendbares Recht den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere zufolge
englisches Recht, erléschen samtliche Zahlungsanspriche im Rahmen der
Wertpapiere, sofern nicht innerhalb einer Frist von funf Jahren (bei Zahlung von
Zinsbetragen) bzw. zehn Jahren (bei Zahlung sonstiger Betrdge) ab dem hierfur
jeweils MaRgeblichen Tag in Ubereinstimmung mit diesen Emissionsbedingungen die
Globalurkunde vorgelegt oder der Anspruch anderweitig geltend gemacht wird.

"Mal3geblicher Tag" bezeichnet den Tag, an dem diese Zahlung erstmals fallig wird.
Falls die zustandige Zahl- und Verwaltungsstelle den falligen Betrag nicht vollstéandig
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3)

(4)

(5)

(6)

an oder vor diesem Félligkeitstag erhalt, bezeichnet dies den Tag, an dem die
Wertpapierinhaber, nachdem die Zahlung in vollstandiger Hohe eingegangen ist,
nach 8 16 ordnungsgemal Uber deren Erhalt in Kenntnis gesetzt werden.
Deutschem Recht unterliegende Wertpapiere
Gilt als Anwendbares Recht den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere zufolge
deutsches Recht, erfolgt die Vorlage der gegebenenfalls vorhandenen Globalurkunde, sofern
die Wertpapiere durch eine Globalurkunde verbrieft sind, im Wege der Ubertragung der
jeweiligen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde auf das Konto der Emittentin bei der
Clearingstelle. Die Vorlagefrist gemalf3 8§ 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fur fallige Wertpapiere wurde
auf ein Jahr verkurzt. Die Verjahrungsfrist fur Zahlungsanspriiche aus den Wertpapieren, die
innerhalb der Vorlagefrist vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der Vorlagefrist
an. Fur Anspriiche auf Zahlung von Zinsbetragen betragt die Verjahrungsfrist vier Jahre vom
Ende der betreffenden Vorlagefrist an. Fir Zentralregisterwertpapiere gilt dieser Absatz 3,
sofern anwendbar, entsprechend.
Bei Zentralregisterwertpapieren erfolgt gemaf § 29 Absatz 2 eWpG die Vorlegung im Sinne
des § 801 BGB durch ausdrtickliches Verlangen der Leistung unter Glaubhaftmachung der
Berechtigung.
Italienischem Recht unterliegende Wertpapiere
Gilt als Anwendbares Recht den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere zufolge
italienisches Recht, erlischt das Recht auf Erhalt von Zinsbetragen funf Jahre nach dem Tag,
an dem der jeweilige Zinsbetrag fallig wird. Das Recht auf Riickzahlung des Kapitalbetrags
erlischt zehn Jahre nach dem Tag, an dem der Kapitalbetrag der Wertpapiere fallig wurde.
Die Beschrankung des Rechts auf Erhalt der Zinszahlungen und der Riickzahlung des
Kapitalbetrags erfolgt zugunsten der Emittentin.
Spanischem Recht unterliegende Wertpapiere
Gilt als Anwendbares Recht den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere zufolge
spanisches Recht, erlischt das Recht auf Erhalt von Zinsbetragen, die jahrlich oder in
kirzeren Zeitabstanden fallig werden, fiinf Jahre nach dem Tag, an dem der jeweilige
Zinsbetrag fallig wird. Das Recht auf Erhalt sonstiger Zinsbetrédge oder Betrage in Bezug auf
den Kapitalbetrag erlischt finfzehn Jahre nach dem Tag, an dem der jeweilige Betrag fallig
wird. Die Beschrankung des Rechts auf Erhalt dieser Zahlungen erfolgt zugunsten der
Emittentin.
Portugiesischem Recht unterliegende Wertpapiere
Gilt als Anwendbares Recht den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere zufolge
portugiesisches Recht, erlischt das Recht auf Erhalt von Zinsbetragen funf Jahre nach dem
Tag, an dem der jeweilige Zinsbetrag fallig wird. Das Recht auf Erhalt von Betragen in Bezug
auf den Kapitalbetrag erlischt zwanzig Jahre nach dem Tag, an dem der jeweilige Betrag
fallig wird. Die Beschrankung des Rechts auf Erhalt dieser Zahlungen erfolgt zugunsten der
Emittentin.
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§ 12 Ausfallereignisse; AbwicklungsmafRnahmen

(1)

(2)

Ausfallereignisse

@)

(b)
(©)

(d)

Bei Eintritt eines der in diesem Absatz (a) aufgeflhrten Ereignisse ist jeder
Wertpapierinhaber berechtigt, seine Wertpapiere féllig zu stellen. Dies gilt nicht, wenn
gemalR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere das Format fur
bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten Anwendung findet.

() Die Emittentin versdaumt es, innerhalb von dreiRig (30) Tagen ab dem
entsprechenden Falligkeitstermin ihre Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen in
Bezug auf die Wertpapiere zu erfiillen, nachdem die Zentrale Zahl- und
Verwaltungsstelle hiertiber von einem Wertpapierinhaber in Kenntnis gesetzt
wurde.

(i)  Die Emittentin versaumt es, eine andere aus den Wertpapieren entstehende
Verpflichtung zu erfiillen, sofern dieses Versaumnis mehr als sechzig (60) Tage
anhalt, nachdem die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle hieriiber von einem
Wertpapierinhaber in Kenntnis gesetzt wurde.

(i)  Die Emittentin gibt bekannt, ihre finanziellen Verpflichtungen nicht mehr erfiillen
zu kdnnen oder stellt ihre Zahlungen ein.

(iv) Ein Gericht ertffnet ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin, die Emittentin
stellt einen Antrag auf ein solches Verfahren, leitet ein solches ein oder sie
schlief3t einen allgemeinen Vergleich zugunsten ihrer Glaubiger bzw. bietet
einen solchen an.

Das Recht, die Wertpapiere fallig zu stellen, erlischt, sofern den Umstanden, die

dieses Recht begriinden, vor dessen Austibung abgeholfen wurde.

Werden die Wertpapiere féllig gestellt, ist jeder Wertpapierinhaber berechtigt, die

unverzigliche Zahlung eines Betrags zu verlangen, der dem Marktwert aller von ihm

gehaltenen Wertpapiere entspricht. Die Emittentin darf von dem Marktwert den
proportionalen Anteil eines Wertpapiers an den direkten und indirekten Kosten
abziehen, die der Emittentin aus der Auflésung zugrunde liegender

Absicherungsmal3nahmen entstehen. Dies gilt nicht, wenn gemanR den Besonderen

Bedingungen der Wertpapiere fir die Wertpapiere Nicht-Berlicksichtigung von Kosten

Anwendung findet. Der Betrag eines solchen Abzugs wird von der Berechnungsstelle

nach billigem Ermessen bestimmt. Ein solcher Abzug wird nicht vorgenommen, falls

dies einen Verstol3 gegen geltendes Recht, geltende Bdrsenregeln oder andere
geltende Vorschriften oder Regularien darstellen sollte.

Handelt es sich bei den Wertpapieren gemalRl den Besonderen Bedingungen der

Wertpapiere um lItalienische Wertpapiere in Form von Schuldverschreibungen, die an

einem geregelten Markt in Italien bzw. einem dies erfordernden italienischen

multilateralen Handelssystem notiert und zum Handel zugelassen werden sollen,
muss ein entsprechender aufgrund des Eintritts eines Ausfallereignisses gezahlter

Betrag mindestens dem Nennbetrag eines Wertpapiers entsprechen.

Abwicklungsmalinahmen
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(3)

(4)

(a) Jeder Wertpapierinhaber erklart sich einverstanden und stimmt zu, dass die
Wertpapiere nach den jeweils fur die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften
den Befugnissen der zustandigen Abwicklungsbehérde unterliegen,

- Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betragen
ganz oder teilweise herabzuschreiben,

- diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals
() der Emittentin,
(i) eines Verbundenen Unternehmens, oder
(iii) eines Brickeninstituts umzuwandeln
und solche Instrumente an die Wertpapierinhaber auszugeben oder zu
Ubertragen, und/oder

- sonstige AbwicklungsmalRnahmen zu ergreifen, darunter
(i) eine Ubertragung der Wertpapiere auf einen anderen Rechtstrager,
(i) einer Anderung der Bedingungen der Wertpapiere, oder
(i) einer Léschung der Wertpapiere;

(jeweils eine "AbwicklungsmalRnahme").

(b) Abwicklungsmafinahmen sind fir die Wertpapierinhaber verbindlich. Aufgrund einer
Abwicklungsmalnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die
Emittentin. Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmaflinahme keinen
Kindigungsgrund dar.

(© Dieser § 12 regelt ungeachtet anderslautender Vereinbarungen, Absprachen oder
Verabredungen zwischen dem Wertpapierinhaber und der Emittentin beztglich des
in den Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere festgehaltenen Gegenstandes die
hier beschriebenen Inhalte abschlieRend. Mit dem Erwerb der Wertpapiere werden
die in diesem 8 12 beschriebenen Regelungen und Maflinahmen akzeptiert.

Quorum

Mitteilungen Uber die Falligstellung von Wertpapieren bei Eintreten der in vorstehendem Abs.

(D)(a)(ii) oben angegebenen Ereignisse werden erst wirksam, sobald die eingegangenen

Mitteilungen ein Quorum von 10% des Nennbetrags der zu diesem Zeitpunkt im Umlauf

befindlichen Wertpapiere der entsprechenden Serie reprasentieren. Dies gilt nicht, wenn zum

Zeitpunkt des Eintreffens einer solchen Mitteilung ein in Abs. (1)(a)(i), (iii) oder (iv)

angegebenes Ereignis eingetreten ist, das die Wertpapierinhaber zur Falligstellung ihrer

Wertpapiere berechtigt.

Form der Mitteilungen

Mitteilungen, einschlie3lich Mitteilungen tber die Falligstellung von Wertpapieren geman

vorstehendem Abs. (1)(a) haben in Form einer schriftlichen Erklarung zu erfolgen, die der

Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle personlich zu Ubergeben oder per Einschreiben an

ihre Hauptgeschaftsstelle zu senden ist.
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§ 13 Ersetzung der Emittentin und der Niederlassung

(1)

Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin oder eine zuvor an ihre Stelle gesetzte Gesellschaft ist jederzeit berechtigt,

ein Verbundenes Unternehmen (die "Ersatzschuldnerin”) an ihre Stelle als

Hauptschuldnerin aus den Wertpapieren zu setzen. Eine Zustimmung der Wertpapierinhaber

ist nicht erforderlich. Dabei sind alle folgenden Voraussetzungen zu erfillen (die

"Grundvoraussetzungen"):

(a) Die Deutsche Bank AG garantiert die Verpflichtungen der Ersatzschuldnerin aus den
Wertpapieren unwiderruflich und bedingungslos. Dies gilt nicht, wenn sie selbst
Ersatzschuldnerin ist. Die Verbindlichkeiten aus der Garantie haben den gleichen
Rang wie die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

(b) Samtliche Bedingungen fir den Ubergang der Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren auf die Ersatzschuldnerin sind erfiillt. Dies umfasst das Vorliegen
erforderlicher Zustimmungen, insbesondere der hierflr zustandigen Behdrde. Der
Ubergang der Verbindlichkeiten ist uneingeschrankt rechtswirksam erfolgt.

(© Die Emittentin hat den Wertpapierinhabern das Datum der beabsichtigten Ersetzung
mindestens 30 Tage vorher nach § 16 mitgeteilt.

(d) Die Anwendbarkeit der in 8§ 12 (2) beschriebenen AbwicklungsmafBhahmen ist
gewabhrleistet.

Wenn gemalR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zusatzliche
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung  Anwendung  findet, kann  eine
Ersatzschuldnerin  nur dann bestellt werden, wenn zusatzlich zu den
Grundvoraussetzungen alle folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:
- entweder
e ein Ersetzungsereignis ist eingetreten, oder
e die Emittentin (bzw. der Rechtstrager, der geman dieser Bestimmung an
die Stelle der Emittentin getreten ist) existiert weiterhin und garantiert die
Zahlungsverpflichtungen der Ersatzschuldnerin  unwiderruflich  und
bedingungslos, und
- alle Zusatzlichen Voraussetzungen sind erflillt.

Ein "Ersetzungsereignis" ist jede der folgenden Situationen:

(a) Liguidation, Insolvenz, Auflosung oder sonstige Beendigung der Geschéftstatigkeit
oder ein vergleichbares die Emittentin betreffendes Verfahren;

(b) eine Veraulierung der Emittentin, die von einem Gericht, einer Aufsichtsbehérde oder
einem vergleichbaren Verwaltungs- oder Rechtsorgan verlangt wird,;

(© Annullierung, Aussetzung oder Entzug einer relevanten Zulassung oder Lizenz der
Emittentin durch eine zustandige Behorde;

(d) eine Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neugriindung) oder ein bindender
Aktientausch in Bezug auf die Emittentin mit einem oder auf einen anderen
Rechtstrager; und

(e) ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, sonstiges Angebot oder ein anderer Akt
eines Rechtstragers zum Erwerb oder zur anderweitigen Erlangung einer
Mehrheitsbeteiligung an der Emittentin.
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(2)

Die "Zusatzlichen Voraussetzungen" sind alle folgenden Voraussetzungen:

@)

(b)

(©)

Die Ersatzschuldnerin weist mindestens dasselbe langfristige Bonitatsrating wie die
Emittentin (bzw. der Rechtstrager, der geman dieser Bestimmung an die Stelle der
Emittentin getreten ist) auf;

die Emittentin (bzw. der Rechtstréger, der gemal dieser Bestimmung an die Stelle
der Emittentin getreten ist) erklart, dass weder ein Zahlungsausstand oder -verzug
vorliegt noch Anzeichen vorliegen, dass eine bevorstehende Zahlung in Verzug
geraten kdnnte oder es zu einem Ausfall von Kapital- oder Zinszahlungen kommt; und
eine Verpflichtungserklarung der Emittentin (bzw. des Rechtstragers, der gemaf
dieser Bestimmung an die Stelle der Emittentin getreten ist), dass Wertpapierinhaber
bei Eintritt nachteiliger finanzieller ~Auswirkungen wegen steuer- oder
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen schadlos gehalten und ihnen keine durch die
Ersetzung verursachten Kosten auferlegt werden.

Alle in den Emissionsbedingungen enthaltenen Bezugnahmen auf die Emittentin beziehen
sich ab dem Zeitpunkt der tatsachlichen Ersetzung der Emittentin auf die Ersatzschuldnerin.
Ersetzung der Niederlassung

Die Emittentin ist berechtigt, die Geschéftsstelle zu &ndern, tber die sie hinsichtlich der
Wertpapiere tatig ist. Die Anderung und deren Wirksamkeitsdatum teilt sie den
Wertpapierinhabern nach § 16 mit. Die Geschéftsstelle darf nicht vor diesem Datum geandert
werden.
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§ 14 Riickkauf von Wertpapieren

0} Die Emittentin ist berechtigt, Wertpapiere
- am offenen Markt,
- mittels eines offentlichen Riickkaufangebots, oder
- von einzelnen Wertpapierinhabern
zurtickzuerwerben. Falls rechtlich erforderlich, wird ein solcher Rickerwerb mit vorheriger
Zustimmung der hierfur zustandigen Behorde durchgefiihrt.

(2) Die Emittentin ist frei bei der Bemessung der Gegenleistung fur einen solchen Ruickerwerb.
Alle derart erworbenen Wertpapiere kdnnen gehalten, wieder verkauft oder entwertet
werden.
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§ 15 Folgeemissionen von Wertpapieren

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, weitere Wertpapiere zu begeben, sodass diese mit den
Wertpapieren zusammengefasst werden und mit diesen eine einheitliche Serie bilden. Eine
Zustimmung der Wertpapierinhaber ist nicht erforderlich.

80



§ 16 Mitteilungen

(1)

(2)

3)

Veroffentlichung

@)

(b)

Mit Ausnahme von Mitteilungen in Bezug auf Wertpapiere, fur die als Anwendbares

Recht den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere zufolge englisches Recht gilt,

werden  Mitteilungen an die  Wertpapierinhaber auf der  Website

www.xmarkets.db.com veréffentlicht. Erfolgt stattdessen die Veréffentlichung auf
einer Ersatzseite bzw. durch einen Ersatzdienst, wird dies den Wertpapierinhabern

mindestens sechs Wochen zuvor durch Veréffentlichung nach Satz 1 sowie im

Bundesanzeiger mitgeteilt.

Mitteilungen an die Wertpapierinhaber in Bezug auf Wertpapiere, fur die als

Anwendbares Recht den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere zufolge

englisches Recht gilt, werden wie folgt verdffentlicht:

()  durch Ubermittlung an die Clearingstelle(n) zur Benachrichtigung der
Wertpapierinhaber und/oder,

(i)  vorbehaltlich abweichender Bestimmungen in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen, auf der Website www.xmarkets.db.com. Erfolgt stattdessen die
Veroffentlichung auf einer Ersatzseite bzw. durch einen Ersatzdienst, wird dies
den Wertpapierinhabern mindestens sechs Wochen zuvor durch
Veroffentlichung nach Satz 1 dieses Unterabsatzes (i) sowie im
Bundesanzeiger mitgeteilt.

Zugang

@)
(b)

(©)

Mitteilungen gelten am Tag ihrer ersten Vertffentlichung nach Abs. (1)(@) als

zugegangen.

Fur Portugiesische Wertpapiere gilt eine solche Mitteilung erst mit ihrer

Veroffentlichung auf der Webseite der portugiesischen Bérsenaufsichtsbehdrde

(Comisséao do Mercado de Valores Mobiliarios) unter www.cmvm.pt als zugegangen,

sofern eine solche Veroéffentlichung erforderlich ist.

Mitteilungen in Bezug auf Wertpapiere, fiur die als Anwendbares Recht den

Besonderen Bedingungen der Wertpapiere zufolge englisches Recht gilt, die nach

vorstehendem Abs. (1)(b) verdffentlicht werden, gelten als zugegangen:

(i)  bei Zustellung gemal vorstehendem Abs. (1)(b)(i), am Geschaftstag nach der
Zustellung an die Clearingstelle oder sdmtliche Clearingstellen (falls es mehr
als eine gibt),

(i)  bei Verdffentlichung gemal vorstehendem Abs. (1)(b)(i), am Tag dieser
Vero6ffentlichung, oder

(iif)  bei Zustellung gemaf Abs. (1)(b)(i) und Veroffentlichung gemaf Abs. (1)(b)(ii),
am friheren der beiden folgenden Tage: (a) dem der Zustellung an die
Clearingstelle oder samtliche Clearingstellen (falls es mehr als eine gibt)
folgenden Geschéftstag, wie vorstehend unter Abs. (1)(b)(i) beschrieben, oder
(b) am Tag der Veroffentlichung wie unter Abs. (1)(b)(ii) beschrieben.

Veroffentlichung an der Luxembourg Stock Exchange
Solange die Wertpapiere an der Luxembourg Stock Exchange notiert sind und die
Vorschriften dieser Borse dies erfordern, werden Mitteilungen an die Wertpapierinhaber auf
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(4)

()

(6)

der Webseite der Luxembourg Stock Exchange, www.luxse.com, veroffentlicht. Alle derart
veroffentlichten Mitteilungen gelten als am Datum ihrer ersten Veroffentlichung zugegangen.
Verdffentlichung an der Borsa ltaliana

Solange die Wertpapiere am MOT oder am SeDeX MTF zum Handel zugelassen sind und
die Vorschriften der Borsa Italiana dies erfordern, werden Mitteilungen an die
Wertpapierinhaber auf der Webseite der Borsa ltaliana, www.borsaitaliana.it, und in jedem
Fall im Einklang mit den Verfahren dieser Borse verdéffentlicht. MOT ist der von der Borsa
Italiana S.p.A. organisierte und verwaltete Elektronische Anleihemarkt. SeDeX MTF ist das
von der Borsa Italiana S.p.A. organisierte und verwaltete multilaterale Handelssystem fur
Finanzinstrumente in Form derivativer Wertpapiere. Alle derart veroffentlichten Mitteilungen
gelten als am Datum ihrer ersten Veroéffentlichung zugegangen.

Verdffentlichung in Zusammenhang mit der Euronext Lissabon

Solange Portugiesische Wertpapiere am geregelten Markt der Euronext Lissabon notiert sind
und die Vorschriften dieser Bérse dies erfordern, werden Mitteilungen auf der Webseite der
portugiesischen Borsenaufsichtsbehérde (www.cmvm.pt) vertffentlicht und unterliegen ggf.
weiteren Vorschriften der Euronext Lissabon. Alle derart veréffentlichten Mitteilungen gelten
am Datum ihrer ersten Veroffentlichung als zugegangen, es die denn, die Verdffentlichung
der Mitteilung nach Abs. (2)(b) ist maf3geblich.

Spanische Wertpapierbdrsen und der AIAF

Solange Spanische Wertpapiere an einem geregelten Markt in Spanien notiert sind und die
Vorschriften der Borse bzw. des Marktes dies erfordern, werden Mitteilungen an die
Wertpapierinhaber auf der Webseite der spanischen Boérsenaufsichtsbehérde (Comision
Nacional del Mercado de Valores) unter www.cnmv.es veroffentlicht. Falls erforderlich,
erfolgt die Verdffentlichung auch auf der Webseite des jeweiligen geregelten Marktes. Alle
derart veroffentlichten Mitteilungen gelten am Datum ihrer ersten Veroffentlichung als
zugegangen.
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§ 17 Wahrungsumstellung auf EURO

(1)

(2)

3)

Wahrungsumstellung

Die Emittentin kann die Wertpapiere ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber durch

Mitteilung nach § 16 mit Wirkung zum in der Mitteilung angegebenen Anpassungstag auf

Euro umstellen.

Die Austibung dieses Rechts hat folgende Auswirkungen:

(a) Ist die Abwicklungswahrung die Nationalwahrungseinheit eines Landes, das an der
dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion teilnimmt, gilt die
Abwicklungswahrung als ein Betrag in Euro, der aus der ursprunglichen
Abwicklungswahrung zum Festgesetzten Kurs in Euro umgetauscht wurde. Dies gilt
vorbehaltlich etwaiger von der Emittentin festgelegter und in der Mitteilung an die
Wertpapierinhaber angegebener Rundungsvorschriften. Nach dem Anpassungstag
erfolgen alle Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere ausschlief3lich in Euro, als seien
Bezugnahmen in den Emissionsbedingungen auf die Abwicklungswéahrung solche auf
Euro.

(b) Istin den Emissionsbedingungen ein Umrechnungskurs angegeben oder wird in einer
Emissionsbedingung Bezug auf eine Wahrung (die "Originalwdhrung") eines
Landes genommen, das an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion teilnimmt, gelten der angegebene Umrechnungskurs und sonstige
Waéhrungsangaben in den Emissionsbedingungen als Angaben in Euro. Ist ein
Umrechnungskurs angegeben, gilt dieser als Kurs fiir den Umtausch in oder aus Euro
unter Zugrundelegung des Festgesetzten Kurses.

(©) Die Emittentin kann weitere Anderungen der Emissionsbedingungen vornehmen, um
diese den dann fur Instrumente mit Wahrungsangaben in Euro geltenden
Gepflogenheiten anzupassen.

Wenn gemalR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zuséatzliche Anpassungs-

/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, darf die Emittentin die in diesem Absatz (1)

vorgesehenen Rechte nur dann ausiiben, wenn ein Eingeschrénktes Ereignis eingetreten ist.

Anpassung

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber solche Anpassungen

der Emissionsbedingungen vorzunehmen, die sie fir zweckdienlich halt, um den

Auswirkungen Rechnung zu tragen, die die im Vertrag vereinbarte dritte Stufe der

Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion auf die Emissionsbedingungen hat. Derartige

Anpassungen erfolgen durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber nach § 16.

Wenn gemaR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zuséatzliche Anpassungs-

/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet, darf die Emittentin die in diesem Absatz (2)

vorgesehenen Rechte nur dann ausiben, wenn ein Eingeschréanktes Ereignis eingetreten ist.

Verbundene Kosten

Ungeachtet der vorstehenden Absatze (1) und (2) haften weder die Emittentin noch die

Berechnungsstelle oder die Zahl- und Verwaltungsstellen gegeniber den

Wertpapierinhabern oder sonstigen Personen fur Provisionen, Kosten, Verluste oder

Aufwendungen, die durch oder in Verbindung mit der Uberweisung von Euro oder einer damit

zusammenhangenden Wahrungsumrechnung oder Rundung von Betragen entstehen. Wenn
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(4)

jedoch gemalRl den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zuséatzliche Anpassungs-

/Beendigungsbeschrankung sowie Nicht-Bertcksichtigung von Kosten Anwendung findet,

gilt, dass der Wertpapierinhaber keinerlei durch Wahrungsumstellung oder Anpassung

gemal diesem § 17 entstehende Kosten zu tragen hat.

Definitionen

"Anpassungstag" ist der durch die Emittentin in der Mitteilung an die Wertpapierinhaber als

solcher bezeichnete Tag, der, falls die Wahrung diejenige eines Landes ist, das nicht

urspriinglich an der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion geman

dem Vertrag teilnimmt, frihestens auf den Tag des Beginns der spateren Teilnahme dieses

Landes an der dritten Stufe fallt.

"Festgesetzter Kurs" ist der Umrechnungskurs fiir die Umrechnung der Originalwahrung

(gemaf geltender Vorschriften zur Rundung) in Euro, der durch den Rat der Europaischen

Union nach Malgabe von Artikel 140 Abs. 4 (vormals Artikel 109 | (4)) des Vertrags

festgesetzt worden ist.

"Nationalwahrungseinheit" ist die Wahrungseinheit

- eines Landes, entsprechend der Definition der Wahrungseinheiten am Tag vor Eintritt
in die dritte Stufe der Européischen Wirtschafts- und Wé&hrungsunion, oder

- in Verbindung mit der Erweiterung dieser dritten Stufe, eines Landes, das nicht
urspriinglich an dieser dritten Stufe teilgenommen hat.

"Vertrag" ist der Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union.

Ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen erfolgt jegliche

Ermessensentscheidung, Ausibung eines Wahlrechts, Bestimmung oder Anpassung gemaf

diesem § 17 seitens der Emittentin nach Treu und Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller

Weise, um die wirtschaftlichen Merkmale der vereinbarten Bedingungen so weit wie mdglich

zu erhalten. Durch solche Maflinahmen darf kein erhebliches Ungleichgewicht zum Nachteil

der Wertpapierinhaber im Vergleich zum Zustand vor der Ma3nahme entstehen.
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§ 18 Anderungen

(1)

Deutschem Recht unterliegende Wertpapiere
Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere deutsches Recht als Anwendbares
Recht angegeben, so gelten folgende Bestimmungen:

@)

(b)

(©)

Anfechtung durch die Emittentin

Offensichtliche Schreib- oder Berechnungsfehler in den Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere berechtigen die Emittentin zur Anfechtung. Dies umfasst solche
Fehler, bei denen Angaben erkennbar nicht mit dem Emissionspreis des Wertpapiers
oder dessen wertbestimmenden Faktoren zu vereinbaren sind. Eine solche
Anfechtung ist unverziiglich, nachdem die Emittentin von dem betreffenden Fehler
Kenntnis erlangt hat, gemaR § 16 (1)(a) zu erklaren. Die Veroffentlichung muss auf
die Geltung dieses 8 18 hinweisen und die von dem Fehler betroffenen Angaben in
den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere bezeichnen. Mit Zugang der
Anfechtungserklarung endet die Laufzeit der Wertpapiere mit sofortiger Wirkung.
Berichtigungsrecht der Emittentin und Kindigungsrecht der Wertpapierinhaber
Macht die Emittentin von ihrem Anfechtungsrecht keinen Gebrauch, kann sie
offensichtliche Fehler im Sinne von Abs. (a) durch eine Berichtigung der Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere korrigieren. Eine Berichtigung der Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere ist unverziiglich nachdem die Emittentin von dem
betreffenden Fehler Kenntnis erlangt hat, gemafl 8§ 16 und unter Hinweis auf die
Geltung dieses 8§ 18 vorzunehmen.

Den Inhalt der Berichtigung bestimmt die Emittentin auf Grundlage derjenigen
Angaben, die sich ohne den Fehler ergeben hétten. Die Berichtigung muss fir die
Wertpapierinhaber unter Berlcksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der
Wertpapiere zumutbar sein. Dies ist nur dann der Fall, wenn in ihrer Folge der
wirtschaftliche Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt ihrer Emission ihrem
Emissionspreis angenahert wird.

Die Berichtigung wird vier Wochen nach erfolgter Verdéffentlichung wirksam; hierauf
und auf das Kundigungsrecht der Wertpapierinhaber ist in der Veroéffentlichung
hinzuweisen. Vor Wirksamwerden der Berichtigung ist jeder Wertpapierinhaber zur
Kindigung der von ihm gehaltenen Wertpapiere berechtigt. Die Kiindigung wird bei
Zugang der Kindigungserklarung bei der Emittentin wirksam. Bei einer solchen
Kindigung ist die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle davon innerhalb von vier
Wochen nach Bekanntgabe der Berichtigung in Kenntnis zu setzen. Einer Kiindigung
kommen dabei dieselben Wirkungen zu wie einer Anfechtung nach Abs. (a).

Hohe des Auszahlungsbetrags bei Anfechtung bzw. Kiindigung

Bei Anfechtung durch die Emittentin nach Abs. (a) oder Kindigung durch
Wertpapierinhaber nach Abs. (b) erhalten die betroffenen Wertpapierinhaber einen
Betrag in HOhe des Marktpreises der Wertpapiere am Geschaftstag nach dem
Wirksamwerden der Anfechtung oder Kiindigung. Die entsprechende Zahlung ist am
funften Geschéftstag nach diesem Datum fallig. Weist ein Wertpapierinhaber nach,
dass der von ihm fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendete Betrag abziglich
von der Emittentin bereits geleisteter Zahlungen hdher ist als der Marktpreis, so steht
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(d)

(e)

ihm der entsprechende Differenzbetrag zu. Hiervon unberthrt bleibt das Recht der
Wertpapierinhaber zur Geltendmachung eines etwaigen hoheren
Vertrauensschadens entsprechend § 122 Abs. 1 BGB.
Bei Wertpapieren, die zum regulierten Markt zugelassen oder in den Freiverkehr einer
Wertpapierborse einbezogen sind (nachfolgend als "Bdrsennotierung” bezeichnet),
entspricht der Marktpreis im Sinne von Abs. (a) und Abs. (b) dem von der
Wertpapierb6érse zum mafRgeblichen Zeitpunkt veroffentlichten Schlusspreis. Bei
mehreren Wertpapierbdrsen entspricht der Marktpreis dem Schlusspreis an der
Wertpapierbérse mit dem zuletzt erzielten hdchsten Transaktionsvolumen der
Wertpapiere. Wurde an diesem Tag ein Schlusspreis nicht veréffentlicht oder lag an
der jeweiligen Borse eine Marktstorung vor, finden die Bestimmungen des 8§85
Anwendung. Dies geschieht mit der Mafl3gabe, dass als Referenzwert fur die Zwecke
dieser Bestimmungen das Wertpapier selbst gilt. Bei Wertpapieren ohne
Borsennotierung wird der Marktpreis von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Beteiligung eines Sachverstandigen bestimmt.
Widerspriichliche oder luckenhafte Angaben
Falls Angaben in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere eindeutig im
Widerspruch zu anderen darin enthaltenen Informationen stehen oder die
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere eindeutig unvollstandig sind, kann die
Emittentin die Besonderen Bedingungen der Wertpapiere unverziglich durch
Bekanntgabe gemal § 16 berichtigen oder andern. Dies gilt unbeschadet Artikel 23
der Prospektverordnung. Eine solche Berichtigung oder Anderung erfolgt, wenn die
Auslegung der Bedingungen an sich zur Anwendbarkeit von Bestimmungen eines
bestimmten Inhalts fihrt, auf Grundlage dieses Inhalts oder anderweitig auf
Grundlage von Informationen, die gultig gewesen waren, wenn der Fehler auf Seiten
der Emittentin nicht aufgetreten ware.
Stark erhdhter Marktpreis auf Grund unmittelbar erkennbarer Fehler
- Haben sich die Fehlerhaftigkeit einer Wertpapierbedingung und deren richtiger
Inhalt fir einen hinsichtlich des Wertpapiers sachkundigen Anleger geradezu
aufgedrangt, und
- ergibt ein Vergleich der Marktpreise des Wertpapiers auf der Grundlage des
fehlerhaften und des richtigen Inhalts der Bedingung zum Zeitpunkt der ersten
Emission einen mehr als 30% hdheren Marktpreis auf Basis des fehlerhaften
Inhalts,
so gilt in jedem Fall der richtige Inhalt anstelle des fehlerhaften.
Die Emittentin kann sich einzelnen Wertpapierinhabern gegenuber zudem auf die
rechtsmissbrauchliche Geltendmachung einer fehlerhaften Bedingung berufen, wenn
eine solche nach den Umstanden des einzelnen Falls gegeben ist.
Wenn gemalR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zusatzliche
Anpassungs-/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und die beabsichtigte
Anpassung die Wesentlichen Merkmale der Wertpapiere betrifft, darf die Emittentin
die in diesem Absatz (1) vorgesehenen Anderungen nur dann vornehmen, wenn ein
Eingeschranktes Ereignis eingetreten ist. Ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in
diesen Emissionsbedingungen erfolgen jegliche Ermessensentscheidungen und/oder
Auslbungen von Wahlmoglichkeiten, Bestimmungen oder Anpassungen seitens der
Emittentin nach Treu und Glauben und in wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die
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(2)

3)

wirtschaftlichen Merkmale der vereinbarten Bedingungen so weit wie moglich zu
erhalten bzw. wiederherzustellen. Keine solche Ausibung einer Wahlmdoglichkeit,
Bestimmung oder Anpassung darf ein erhebliches Ungleichgewicht zwischen den
Rechten und Pflichten der Emittentin im Vergleich zu den Wertpapierinhabern
hervorrufen, das zum Nachteil der Wertpapierinhaber ist.
Wertpapiere, die nicht deutschem Recht unterliegen
Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere als Anwendbares Recht ein anderes
als das deutsche Recht angegeben, so gelten folgende Bestimmungen:
Die Emittentin kann diese Emissionsbedingungen oder die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber andern, soweit nach dem jeweils
anwendbaren Recht zulassig. Solche Anderungen miissen der Emittentin angemessen und
erforderlich erscheinen, um den wirtschaftlichen Zweck der Emissionsbedingungen oder der
jeweiligen Endgultigen Bedingungen zu wahren. Dieses Recht steht unter dem Vorbehalt der
nachstehenden Bestimmungen.
Eine solche Anderung
- beeinflusst die Interessen der Wertpapierinhaber nicht wesentlich nachteilig,
oder
- ist formaler, geringfugiger oder technischer Art, oder soll dazu dienen,
- einen offenkundigen oder nachweislichen Fehler zu berichtigen,
- oder eine fehlerhafte Bestimmung dieser Emissionsbedingungen zu heilen, zu
korrigieren oder zu erganzen.
In jedem dieser Félle vergewissert sich die Emittentin zuerst, dass die Ausubung des
Ermessenspielraums angemessen und erforderlich ist, und sie prift, ob gegebenenfalls
angemessene Alternativen bestehen, die keine erheblichen Zusatzkosten fir die Emittentin
oder ihre Verbundenen Unternehmen mit sich bringen. Nach einer Anderung gemaf diesem
§ 18 kann die Emittentin nach billigem Ermessen die jeweiligen Endglltigen Bedingungen
andern und neu fassen.
Die Wertpapierinhaber werden (ber solche Anderungen nach § 16 benachrichtigt. Das
Unterlassen der Benachrichtigung oder ihr Nichterhalt beriihren die Wirksamkeit der
Anderung jedoch nicht.
Wenn gemalR den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere Zusatzliche Anpassungs-
/Beendigungsbeschrankung Anwendung findet und die beabsichtigte Anpassung die
Wesentlichen Merkmale der Wertpapiere betrifft, darf die Emittentin die in diesem Absatz (2)
vorgesehenen Anderungen nur dann vornehmen, wenn ein Eingeschranktes Ereignis
eingetreten ist. Ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen
erfolgen jegliche Ermessensentscheidungen und/oder Ausiibungen von Wahlmaglichkeiten,
Bestimmungen oder Anpassungen seitens der Emittentin nach Treu und Glauben und in
wirtschaftlich sinnvoller Weise, um die wirtschaftlichen Merkmale der vereinbarten
Bedingungen so weit wie moglich zu erhalten bzw. wiederherzustellen. Keine solche
Auslbung einer Wahlmoglichkeit, Bestimmung oder Anpassung darf ein erhebliches
Ungleichgewicht zwischen den Rechten und Pflichten der Emittentin im Vergleich zu den
Wertpapierinhabern hervorrufen, das zum Nachteil der Wertpapierinhaber ist.
Wertpapiere mit Proprietéren Indizes als Referenzwert
Handelt es sich bei dem Basiswert oder einem Mal3geblichen Referenzwert um einen
Proprietaren Index, ist die dafiir ma3gebliche Indexbeschreibung im Hinblick auf vom Index
Sponsor vorgenommene Anderungen wie ein Bestandteil der Besonderen Bedingungen der
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Wertpapiere zu behandeln. Liegen die in den Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere
enthaltenen Voraussetzungen fiir eine Anderung, Berichtigung oder Erganzung der
Besonderen Bedingungen der Wertpapiere vor, werden vom Index Sponsor vorgenommene
Anderungen an der Indexbeschreibung so behandelt, als nahme die Emittentin bzw. die
Berechnungsstelle die jeweilige Anderung, Berichtigung oder Erganzung mit Geltung fir den
Basiswert (einschlief3lich aller im Index enthaltenen MafR3geblichen Referenzwerte) vor. Erfullt
eine vom Index Sponsor vorgenommene Anderung einer Indexbeschreibung nicht die
Voraussetzungen der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere, wird sie bei Anwendung
der Emissionsbedingungen nicht bertcksichtigt. Erforderlichenfalls berechnet die
Berechnungsstelle den Stand des Index auf Grundlage der unmittelbar vor der maf3geblichen
Anderung geltenden Indexbeschreibung.

"Proprietarer Index" ist ein Index, dessen Index Sponsor die Emittentin oder ein
Verbundenes Unternehmen ist.
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§19

Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung der Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
nicht durchsetzbar sein, bleibt die Wirksamkeit der restlichen Bestimmungen hiervon
unbertihrt. Die unwirksame oder nicht durchsetzbare Bestimmung gilt als durch eine
wirksame und durchsetzbare Bestimmung ersetzt, die so weit wie mdglich den
wirtschaftlichen Zwecken der ungultigen oder nicht durchsetzbaren Bestimmung entspricht.
Dasselbe qilt fur Lucken in den Emissionsbedingungen.
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§ 20

(1)

(2)

(3)

(4)

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfillungsort

Englischem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere englisches Recht als anwendbares
Recht angegeben, unterliegen die Wertpapiere sowie alle Verbindlichkeiten aus oder in
Zusammenhang mit den Wertpapieren englischem Recht. Niemand ist berechtigt, Anspriiche
unter den Wertpapieren auf Grundlage des britischen Contracts (Rights of Third Parties) Act
1999 geltend zu machen. Andere Anspriiche oder Rechtsmittel bleiben hiervon unberihrt.
Ausschliel3licher Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit
den Wertpapieren ist, soweit dies rechtlich zulassig ist, England.

Deutschem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere deutsches Recht als anwendbares
Recht angegeben, unterliegen die Wertpapiere sowie alle Verbindlichkeiten aus oder in
Zusammenhang mit den Wertpapieren deutschem Recht.

Gerichtsstand fur alle sich aus den Emissionsbedingungen ergebenden Verfahren ist, soweit
dies rechtlich zulassig ist, Frankfurt am Main. Erfullungsort fur alle Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Emissionsbedingungen ist Frankfurt am Main.

Italienischem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere italienisches Recht als anwendbares
Recht angegeben, unterliegen die Wertpapiere sowie alle Verbindlichkeiten aus oder in
Zusammenhang mit den Wertpapieren italienischem Recht. Ausschlie3licher Gerichtsstand
fur alle sich aus oder in Zusammenhang mit den Emissionsbedingungen ergebenden
Verfahren ist, soweit dies rechtlich zulassig ist, Mailand.

Die Erfullung von Verbindlichkeiten der Deutsche Bank AG aus den Wertpapieren erfolgt
ausschlie3lich durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung Mailand. Erfillungsort fur
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Emissionsbedingungen ist Mailand. Ist die
Emittentin aus Grinden, die aulerhalb ihres Einflussbereichs liegen (aufgrund einer
Anderung geltenden Rechts oder Aufsichtsrechts oder anderweitig), nicht in der Lage, ihre
Verbindlichkeiten in Mailand zu erflillen, hat ein Anleger kein Recht, die Erfiillung dieser
Verbindlichkeiten in einem anderen Land oder an einem anderen Ort zu fordern.
Portugiesischem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere portugiesisches Recht als
anwendbares Recht angegeben, unterliegen die Wertpapiere sowie alle Verbindlichkeiten
aus oder in Zusammenhang mit den Wertpapieren portugiesischem Recht. Ausschliellicher
Gerichtsstand fur alle sich aus den Emissionsbedingungen ergebenden Verfahren ist
Portugal. Der portugiesischen Rechtsprechung unterliegende Verfahren werden, soweit dies
rechtlich zuléssig ist, vor den Gerichten in Lissabon verhandelt.

Die Erfullung von Verbindlichkeiten der Deutsche Bank AG aus den Wertpapieren erfolgt
ausschlie3lich durch die Deutsche Bank AG, Niederlassung Portugal (Sucursal em Portugal).
Erfillungsort fur Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Emissionsbedingungen ist
Lissabon. Ist die Emittentin aus Grinden, die aul3erhalb ihres Einflussbereichs liegen
(aufgrund einer Anderung geltenden Rechts oder Aufsichtsrechts oder anderweitig), nicht in
der Lage, ihre Verbindlichkeiten in Lissabon zu erfiillen, hat ein Anleger kein Recht, die
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Erfullung dieser Verbindlichkeiten in einem anderen Land oder an einem anderen Ort zu
fordern.

Spanischem Recht unterliegende Wertpapiere

Ist in den Besonderen Bedingungen der Wertpapiere spanisches Recht als anwendbares
Recht angegeben, unterliegen die Wertpapiere sowie alle Verbindlichkeiten aus oder in
Zusammenhang mit den Wertpapieren spanischem Recht. Ausschliel3licher Gerichtsstand
fur alle sich aus den Emissionsbedingungen ergebenden Verfahren ist Madrid. Daher werden
diesbezligliche Gerichtsverfahren, soweit dies rechtlich zulassig ist, vor den Gerichten in
Madrid verhandelt.

Die Erfullung s&mtlicher Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Emissionsbedingungen
erfolgt durch die spanische Niederlassung der Deutsche Bank AG (Sucursal en Espafia) in
Madrid und alle Zahlungen werden fir sdmtliche Zwecke in Madrid angewiesen. Daher gilt:
Ist die Emittentin aus Grunden, die auf3erhalb ihres Einflussbereichs liegen (aufgrund einer
Anderung geltenden Rechts, Aufsichtsrechts, von Verwaltungsvorschriften, htherer Gewalt
oder anderweitig) nicht in der Lage, ihre Verbindlichkeiten Uber die Deutsche Bank AG,
Sucursal en Espafia in Madrid zu erflllen oder Zahlungen Uber die spanische Niederlassung
anzuweisen, so hat ein Anleger kein Recht, die Erfullung dieser Verbindlichkeiten oder die
Anweisung von Zahlungen durch die Emittentin Gber eine andere Niederlassung oder in
einem anderen Land als Spanien zu fordern.
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§ 21

Portugiesische Wertpapiere

Dieser § 21 gilt nur fur Portugiesische Wertpapiere.

(1)

Versammlungen der Wertpapierinhaber

@)

(b)

(©)

(d)

Wertpapierinhaber einer bestimmten Serie Portugiesischer Wertpapiere sind zur
Einberufung von Versammlungen mit dem Zweck berechtigt, Beschlisse in
Angelegenheiten von Interesse fur diese Wertpapierinhaber zu fassen. Dieses
Interesse umfasst u. a. die Anderung oder Aufhebung von Emissionsbedingungen
sowie die Ernennung eines gemeinsamen Vertreters. Dies basiert auf Art. 355 bis 359
des portugiesischen Gesetzbuches Uber die Handelsgesellschaften vom 2.
September 1986 (verabschiedet per Gesetzesdekret 262/86) und Art. 15 des
Gesetzesdekrets 172/99 vom 20. Mai 1999 in jeweils geltender Fassung. Die
Austibung dieses Rechts kann die vorherige Zustimmung der hierfir zustandigen
Behdrde erfordern und steht unter dem Vorbehalt der jeweils geltenden Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere.
Der gemeinsame Vertreter kann eine Rechtsanwaltskanzlei, ein zugelassenes
Wirtschaftsprifungsunternehmen, ein Finanzintermediér, ein in jedem Mitgliedstaat
der Europaischen Union zur Vertretung von Anlegern berechtigter Dienstleister oder
eine natdrliche unbeschréankt geschéftsfahige Person sein, die kein
Wertpapierinhaber zu sein braucht. In Bezug auf den gemeinsamen Vertreter dirfen
keine Umstande vorliegen, durch die seine Unabh&ngigkeit beeintrachtigt ware. Er
darf insbesondere mit keinem Interesse einer bestimmten Gruppe in Verbindung
stehen.
Eine Versammlung der Inhaber Portugiesischer Wertpapiere einer bestimmten Serie
kann jederzeit durch den gemeinsamen Vertreter einberufen werden. Falls
(i)  kein gemeinsamer Vertreter ernannt wurde,
(i)  ein gemeinsamer Vertreter sich weigert, eine Versammlung einzuberufen,
oder
(i)  die Einberufung einer Versammlung nicht maoglich ist,
kann eine Versammlung von der Geschaftsfihrung der Deutsche Bank AG, Sucursal
em Portugal einberufen werden. Eine solche Versammlung muss auf jeden Fall
einberufen werden, wenn dies von Inhabern Portugiesischer Wertpapiere gefordert
wird, die mindestens 5% des Gesamtnennbetrags der Portugiesischen Wertpapiere
der jeweiligen Serie halten. Andernfalls kdénnen die Inhaber Portugiesischer
Wertpapiere gerichtlich die Einberufung der Versammlung erwirken. Datum, Uhrzeit
und Ort von Versammlungen der Inhaber Portugiesischer Wertpapiere missen von
dem gemeinsamen Vertreter bzw. der Geschéftsfuhrung der Deutsche Bank AG,
Sucursal em Portugal, genehmigt werden. Diese Angaben sind in der Mitteilung Uber
die Einberufung einer Versammlung der Inhaber Portugiesischer Wertpapiere
anzugeben.
Die Mitteilung Uber die Einberufung einer solchen Versammlung ist mindestens 30
Kalendertage vor dem Datum der Versammlung wie folgt zu verdéffentlichen:
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(2)

- nach geltendem Recht und einschlagigen Bestimmungen (einschlief3lich
entsprechender Vorschriften von Interbolsa, der CMVM oder einer
Wertpapierborse, an der die Portugiesischen Wertpapiere zum Handel
zugelassen sind), und

- tber die Webseite der CMVM (www.cmvm.pt)

Offenlegungspflichten gegentber Interbolsa

Zu jeder Serie Portugiesischer Wertpapiere muss die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle
der Interbolsa Informationen zu den Betragen zur Verfligung stellen, die an die Inhaber der
Portugiesischen Wertpapiere zu zahlen sind. Dies muss bis spatestens zum vierten
Geschaftstag vor Auszahlung dieser Betrdge an die Wertpapierinhaber erfolgen.
Abweichend hiervon kann sie mit Interbolsa in Bezug auf die jeweiligen Wertpapiere ein
spateres Datum vereinbaren. Auf Anfrage der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle hat ihr
die Emittentin bis zum vorstehend genannten spétesten Datum samtliche von Interbolsa
angeforderten Informationen in Bezug auf diese zahlbaren Betrage zur Verfigung zu stellen.
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Annex 1
FORMULAR FUR DIE LIEFERMITTEILUNG
DEUTSCHE BANK AG
[Bis zu] [ ] an [Basiswert] gekoppelte [Art des Wertpapiers] (die "Wertpapiere")

In diesem Dokument verwendete, aber nicht definierte Begriffe haben die gleiche Bedeutung wie in
den Emissionsbedingungen der jeweiligen Wertpapiere.

Nach dem Ausfiullen sollte der Wertpapierinhaber diese Mitteilung der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle sowie in Kopie der jeweiligen Clearingstelle und, im Falle Franzodsischer
Wertpapiere dem jeweiligen Kontoinhaber zukommen lassen. Die aktuellste Version dieses
Mitteilungsformulars ist auf Anfrage bei der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle erhaltlich.

An: Deutsche Bank AG [London
Winchester House
1 Great Winchester Street
London
EC2N 2EQ

zu Handen von: EIMG

Fax: +44 (0)113 336 1979

E-Mail: transaction-mngt.group@db.com]

[BZW. EINE ANDERE ANSCHRIFT DER EMITTENTIN EINFUGEN]

in Kopie an: [Bezeichnung der Clearingstelle/des Kontoinhabers] [Euroclear Bank SA/NV]
[Adresse]
zu Handen von: [ ]
Fax: []
Tel.: []

Clearstream Banking S.A.
[Adresse]

zu Handen von: [ ]

Fax: []

Tel.: []

[Bei anderen Clearingsystemen bitte Angaben einflgen]

Vorbehaltlich der nachstehenden Regelungen ist diese Mitteilung unwirksam, wenn
sie (nach Feststellung der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle und im Falle
Franzdsischer Wertpapiere des jeweiligen Kontoinhabers) unvollstéandig ist oder nicht
in ordnungsgeméRer Form vorgelegt wird oder nach Zustellung oder Ubersendung
an die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle nicht unverziglich in Kopie an die
Clearingstelle gesendet wurde.
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Wird diese Mitteilung nachtraglich zur Zufriedenheit der Zentralen Zahl- und
Verwaltungsstelle korrigiert, gilt sie als eine zu dem Zeitpunkt eingegangene neue
Mitteilung, an dem der Zentralen Zahl- und Verwaltungsstelle die korrigierte Fassung
vorgelegt und diese Kopie an die Clearingstelle gesendet wird.
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BITTE IN BLOCKSCHRIFT AUSFULLEN

1.

5./6.

Anzahl der Wertpapiere
Gesamtnennbetrag der Wertpapiere, auf die sich diese Mitteilung bezieht:
Kontoangaben:

Hiermit [weise/weisen*] [ich/wir*] [die Clearingstelle/den Kontoinhaber] unwiderruflich an und
[ermé&chtige/ermachtigen*] sie, das nachstehend angegebene Konto bis einschlie3lich zum
Falligkeitstag mit dem Gesamtnennbetrag der Wertpapiere, die Gegenstand dieser Mitteilung
sind, zu belasten und [ermachtige/erméchtigen*] die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle,
[die Clearingstelle/den Kontoinhaber] in [meinem/unserem*] Namen entsprechend
anzuweisen.

Kontoangaben:
[*Nichtzutreffendes l6schen]

Lieferbestand

Der Lieferbestand ist folgendem Konto bei [mafRgebliche(s) Clearingsystem(e) fiir die
Physische Lieferung einfligen] gutzuschreiben:

Kontoangaben:
Auszahlungsbetrage

Samtliche [mir/uns*] zustehenden Stérungsbedingten Abwicklungsbetrage,
Ausgleichsbetrdage und sonstigen Barbetrdge sind folgendem Konto bei [der
Clearingstelle/dem Kontoinhaber] gutzuschreiben:

Kontoangaben: ]
[*Nichtzutreffendes l6schen]

Wertpapierinhaberauslagen

Hiermit [verpflichte/verpflichten*] [ich/wir*] [mich/uns*], samtliche
Wertpapierinhaberauslagen sowie alle gegebenenfalls anfallenden sonstigen Barbetrage,
die in Zusammenhang mit der Abwicklung der jeweiligen Wertpapiere fallig werden, zu
entrichten, und [weise/weisen*] [die Clearingstelle/den Kontoinhaber] hiermit unwiderruflich
an, von den[mir/funs*] zustehenden unter vorstehender Ziffer4 oben aufgefiihrten
Barbetrdgen einen Betrag in entsprechender Hohe abzuziehen und/oder [mein/unser*]
nachstehend angegebenes Konto bei [der Clearingstelle/dem Kontoinhaber] mit einem
Betrag in entsprechender Hohe zu belasten, und zwar jeweils am oder nach dem Stichtag,
und [ermachtige/ermachtigen*] die Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle, [die
Clearingstelle/den Kontoinhaber] in [meinem/unserem*] Namen entsprechend anzuweisen.

Kontoangaben:
[*Nichtzutreffendes I6schen]
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6./7.

[7.8]

Nachweis tUber das Nichtvorliegen wirtschaftlichen Eigentums von US-Personen

Hiermit [bestatigt/bestatigen*] [der/die*] [Unterzeichnete/Unterzeichneten*], dass zum Datum
dieser Mitteilung weder die Person, die den Gegenstand dieser Mitteilung bildende
Wertpapiere, austbt oder hélt, noch eine Person, in deren Namen die Wertpapiere ausgelbt
oder zuruckgezahlt werden, eine US-Person ist oder in den Vereinigten Staaten ansassig ist,
und dass im Zusammenhang mit der Riickzahlung keine Auszahlungsbetrage und, im Falle
einer physischen Lieferung eines Basiswerts, keine Wertpapiere oder sonstigen
Vermoégenswerte in die Vereinigten Staaten von Amerika bzw. auf eine US-Person oder flr
Rechnung oder zugunsten einer US-Person Ubertragen wurden bzw. werden. In diesem
Zusammenhang sind unter "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten (die
Bundesstaaten und der District of Columbia und ihre Besitzungen) zu verstehen und unter
"US-Personen" (i) natirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten,
(if) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige Rechtstréager, die in den oder nach
dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskorperschaften errichtet sind bzw.
ihre  Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder
Treuhandvermogen, die unabhangig von ihrer Einkommensquelle der US-
Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den
Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermogens
austiben kann und soweit ein oder mehrere US-Treuhédnder zur maf3geblichen Gestaltung
aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermdgens befugt sind, (v) Pensionsplane fir
Arbeitnehmer, Geschéaftsfihrer oder Inhaber einer Kdrperschaft, Personengesellschaft oder
eines sonstigen Rechtstrdgers im Sinne von (ii), (vi) hauptsachlich als Anlageobjekt
errichtete Rechtstrager, deren Anteile zu 10% oder mehr von Personen im Sinne von (i) bis
(v) gehalten werden, falls der Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese Personen
in einen Warenpool errichtet wurde, dessen Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4
der Vorschriften der US-amerikanischen Commodity Futures Trading Commission befreit ist,
weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige "US-Personen” im
Sinne der Regulation S des US-amerikanischen Securities Act von 1933 in der geltenden
Fassung, Personen, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US Person" gemal Rule 4.7
des US-amerikanischen Commodity Exchange Act in der geltenden Fassung (der
"Commodity Exchange Act") fallen, US-Personen im Sinne des von der US-
amerikanischen Commodity Futures Trading Commission veréffentlichten Interpretive
Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations, 78
Fed. Reg. 45,292 (26. Juli 2013), oder sonstige US-Personen im Sinne von gemafl dem
Commodity Exchange Act erlassenen Vorschriften oder Leitlinien.

[*Nichtzutreffendes l6schen]
Verwendung der Liefermitteilung

[lch/Wir*] willigen in die Verwendung dieser Mitteilung in Verwaltungsverfahren oder
Gerichtsprozessen ein.

[*Nichtzutreffendes l6schen]
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Name(n) des/der Wertpapierinhaber(s):
Unterzeichnet durch:

Datum:
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DEFINITONSVERZEICHNIS

Definitionen Verweise
AbsicherungsmalRnahmen 85 (3) (a)
Abwicklungsart 81 (3) (d)
AbwicklungsmaflRnahme 8§12 (2) (a)
Abwicklungsstérung 8 3 (9) (a) (ii)
Abwicklungswahrung 81 (3) (d)
Aktiengesellschaft 86 (5) (a) (ii) 5.
Allgemeine Anpassungs-/Beendigungsereignisse | 8 6 (2)
Allgemeine Anpassungsereignisse 8§86 (1) (a)
Anfanglicher Emissionspreis §1(3)(d)
Anfangs-Bewertungstag 8§1(3)(d)
Anlagerichtlinien 86 (5) (9) (i) 7.
Anlageverwaltungsvereinbarung 86 (5) (h) (i)
Anpassungs- /Beendigungsereignis 86 (2)
Anpassungs- /Beendigungsmitteilung 86 (3) (e) (i)
Anpassungs- /Beendigungsbeschrankung 86 (4) (e)
Anpassungsereignis 86 (1) (a)
Anpassungstag 8§17 (4)
Ausgleichsbetrag 8§1(1)
Ausschiittung 8 3 (7) (a), (b), (c) und (d)
Auszahlungsbetrag 81 (3) (a)
Basiswert §1(3)(d)
Beendigung 86 (5) (a) (ii) 4.; 8 6 (5) (c) (ii) 3.
Beobachtungstermine 85 (1)
Berechnungsstelle 8§89 (1) (a)
Berechtigter gemaf § 3 Absatz 2 eWpG 87 (5)
Bestimmte Anpassungs-/Beendigungsereignisse |8 6 (2)
Bestimmte Anpassungsereignisse 8§86 (1) (a)
Betrag zur Kostenerstattung durch die Emittentin | § 6 (3) (f)
Bewertungstag § 1 (3) (d) 81 (3)(d)
Bezugsverhaltnis 81 (3)(d)
BKEE 86 (3) ()
Boérsennotierung 8§18 (1) (c)
Clearingstelle §1(3) (d)
Clearingsystem fur die Physische Lieferung 8§81 (3)(b)

Commodity Exchange Act

Annex 1 Nr. 6./7.

Definitionen

Verweise

CVM

§1(3)(d)

Derivative Komponente

8 6 (3) (f) in der Beschreibung der Formel

Derivativer Wert

§ 6 (3) (f) in der Beschreibung der Formel

Deutsche Bank AG, Niederlassung London

8 1 (3) (d) im Text unter "Emittentin”

Deutsche Bank AG, Niederlassung Mailand

8 1 (3) (d) im Text unter "Emittentin”

Deutsche Bank AG, Sucursal em Portugal

8 1 (3) (d) im Text unter "Emittentin”
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Deutsche Bank AG, Sucursal en Espafia

8 1 (3) (d) im Text unter "Emittentin”

Deutsche Bank AG, Niederlassung Zurich

8 1 (3) (d) im Text unter "Emittentin”

Drittberechnungsstelle 89 (2) (b)
Eingeschrankte Anderung 8§1(3)(d)
Eingeschranktes Ereignis 8§1(3)(d)
Eingeschranktes Ereignis Hoherer Gewalt §1(3) (d)
Einstellung der Borsennotierung 86 (5) (a) (i) 1., 86 (5) (c) (ii) 1.
Emissionstag 81 (3) (d)
Emissionsvolumen 81 (3) (d)
Emittentin 81 (3) (d)
Ereignis der Rechtswidrigkeit §6 (4) (d) (i)
Ereignis Hoherer Gewalt 86 (4) (9)
Ersatzmarkt 85 (5) (a)
Ersatzschuldnerin §13 (1)
Ersetzungsereignis §13 (1)
Erstwahrung 8§85(2)(c), 86 (5) (e)
Eurozone 85 (5) (b)
Festgelegte Laufzeit 85 (5) (c)
Festgelegte Partei 86 (5) (9)
Festgesetzter Kurs §17 (4)
Fonds 86 (5) (9)
Fondsanteil 86 (5) (9)
Fondsmanager 86 (5) (9)
Franzosische Wertpapiere §1(3) (d)
Geschaftstag §1(3) (d)
Globalurkunde 8§87 (1) (a)
Grundvoraussetzungen 8§13 (1)
Giiltige Mitteilung 8 6 (3) (e) (iii)
Handelstag §1(3) (d)
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